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DE RAAD VAN DI EUROPESE GEMEENSCHAPPEN,

GELET op het Verdrag tot oprichting van de Europese'EConomische
Gemeenschap, inzonderheid op artikel 54, 1id 3 sub g);

.

GEZIEN het voorstel van de Commissie,
GEZIEN het advies van het Europese Parlement,
GEZIEN het advies van het Econonisch en Sociaal Comité,

OVERVECENTE dat de codrdinatie van de nationale voorschriften inzake
de indeling en de inhoud van de jaarrckening en het jaaroverzicht,
de wearderingsmethoden alsmede de openbaarmaking van deze stukken
voor wat betreft de naamloze vennootschap en. de vennoofschap met
beperkte aansprakelijkheid van bijzonder belang is zowel voor de

beschermning van de deelnemers in deze vemnootschappen als van derden

?

OVERWEGENDE dat de codrdinatie van de’desbetreffende voorschriften voor de

vennootschappen van voormelde, rechtsvormen ter zelfder tijd moet
plaatsvinden aangezien hun werkzaamheid vaak de grenzen van het
nationale grondgebied oyvérschrijdt en anderzijds door hen aan

defden geen andere waarborg wordi geboden dan het vérmogen van de
vennootschap ; dat! trouwens door artikel 2, 1id 1 sub f) van
Richtlijn nr 68/151/EEG van 9 maart 1968 de noodzaak en het dringende

karakter van deze codrdinatie werden erkend en bevestigd ;

OVERWEGENDEdat voorts met betrekking tot de omvang van de openbaar
te maken financiéle gegevens geli jkwaardige juridische voorwaarden
voor concurrerende vennootschappen van dezelfde rechtsvorm in de

Gemeenschap -moeten worden geschapen ;
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OVERWEGENDE dat de jaerrekening een zo juist mogelijk inzicht dient te
verschaffen in het vermogen, de financi€le positie en de resultaton
van de vecnnootschap 5 dat te dien einde voor de opstelling van de
balans en de winst- en verliesrekcning schema's met in beginsel ver-
plichte posten moeten worden voorgeschreven en de in de verschillende
Lid-staten aanvaarde waarderingsmethoden nocten worden gecodrdineerd
opdat de geclljkwaardigheid van de door de jnarrckeningen gehoden in-

formatie wordt wverzckerd i

OVERWECGENIE dat de jaarrckeningen van naamloze vennootischappen voor aan—
deelhouders en derden zo toegankelijk mogelijk mocten zijn ;3 dat zij
daarom in hun gecheel in een nationaal publikatieblad moeten worden

bekendgemaakt ;
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OVERWECENDE dat ten aanzien va.n»vennootschappenﬁ met beperkté a,ansprake;-
lijkheid onderscheid kan worden'gemaakt tussen de informatie van de
vennatcen en de informatie van derden ; dat aan de vennoten van een
vennoots:hap met beperkte aansprakelijkheid dezelfde informaties
moeten warden verstrekt als aan de aandeelhouders van een naamloze
vermcotschap ; dat ten aanzien van de informatie van derden in ver- -
band met de beperking van de aansprakelijkheid van de vennoteh in
beginscl eenzelfde openheid moet bestaan als bij de naamloze vennoot-
schap : dat hierop echter voor vennootschappen met bepeérkte aanspra-

kelijkheid van geringe omvang, uitzonderingen kunnen worden voorszien,

HEEFT DE VCLCENDE RICHTLIJN VASTGESTELD

-y =
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Artikel 1

l. a) De door de artikelen 2 tot en net 47 van deze richtlijn voorgeschreven
codrdinatienantregelen zijn van toepassing op de wettelijke en bestuurs-
rechielijke voorschriften van de Lid-staten die betrekking hebben op

venmootschappen van de volgende rechtsvorm

~ in Duitsland :

Die Aktiengesellschaft, die Kommenditgesellschaft auf Aldbien ;

- in Belgi¥
de naanlozec venmootschap, la société anonyme
de commanditaire vennootschap op aandclen, la société¢n commandite

par actions

- in Frankrijk :

la société anonyme, la société en commandite par actions ;

~ in Itali€ :

la societd per azioni, la societd’ im’'accomandita per azioni ;

- in Luxemburg :

la société anonyme, la société en commandite par actions ;

-~ in Hederland :

de naanloze vennootschep, de commanditaire vennootschap op aandclen.

b) De door de artikelen 48 tot en met 50 van deze richtlijn voorgeschreven
codrdinaticmaatregelen zijn van tocpassing op de wettelijke en bestuurs-
rechteli jke yoorschriften van de Lid-staten die betrekking hebben op ven-

nootschappéen van de volgende rechtsvornm :

- in Duitsland

die Gescllschaft mit beschriZnkter Haftung ;

- in Belgi@ :
de personcnvenmootschap met beperkte aesnsprakelijkheid, la société de

pcrsonncs a rcgponsabilité limitée ;

- in Frankrijk :

la société & responsabilité limitée ;

- in Ttali?® :
la societad a responsabilitd limitata ;

- in Luzenburg ¢
la société a responsabilité limitée ;
— in Nederland :
de beslotcn vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
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2. Tot aan een latere coordinatie van de waarborgen die van kredietinstel=
lingen en verzekeringsondernemingen worden verlangd, zijn de Lid-staten
niet verplicht de bepalingen van deze richtlijn op deze ondernemingen

toe te passen.

coifene
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Afdeling 1

Algemene bepalingen

Artikel 2

;
P

e T

1. De jearrekening bestaat uit de balans, de winst- en verliesrekening

en de bijlaze. Deze stukken vormen een geheel.

2. De jaarrekening moet beantwoorden aan de vereisternvan een regel-

matige boekhouding. . - - il R

s

3. De jaarrekening moet duidelijk en overzichtelijk worden opgesteld.
Binnen het kader van de waarderings- en indelingsvoorschriften dient
zij een zo juist mogelijk inzicht te wverschaffen in het vermogen,f

de financigle positie en de resultaten van de vennootschap.

Afdeling 2

Indeling van de Jjaarrekening

© Artikel 3

De indéling van de balans en de winst—’eh vériiesiekeniﬁg en in het
bijzonder de wijze van presentatie mag'niet'van'het eﬂé;boekjaar op
het andere worden gewijzigd. Afuvijkingen van dit beginsel zijn in uit- -
zonderingogevallen taocgestann. Deze dienen in de bijlage te worden vermeld ,

en nocten behoorlijk worden gemotiveerd.
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Artikel 4

l. In de balang en in de winst- en verliesrekening moeten de in de

artikelen 8, 9 en 20 {4 (m néﬁ-?}-Vﬁ:'*~:"'rinftlijn-Vﬁrﬁﬁijh'pﬁwfwn‘afzbndgr.

vlijk worden opgenomen. Len verdere onderverdcling van de met arabische

cijfers aangeduide posten is toegestaan.

2. In uitzonderingsgevallen mags wanneer het bijzondere karakter van de
onderneming dat noodzakelijk maakt, bij de met arabische cijfers aange-
duide posten van de balans en de winst; en verliesrekening:van de voor-
geschreven indeling worden afgeweken. De afwijkende indeling moet echter -

een gelijkwaardig inzicht geven en in de bijlage worden'toegelicht.

3. De Lid-staten kunnen toestaan dat de met arabische cijfers aange-
duide posten van de balans en de winst— en vérliesrekening worden samen-
gevoegd wanneer zij met het oog op het doel’van artikel 2, 1lid 3, vah

deze richtlijn van ondergeschikte betekenis zijn.

4. Bij elke post van de balans en van de winst- en verliesrekening
moet het overeenkomstig cijfer wan het voorgaande boekjaar worden

vermeld.

Artikel 5

De Lid-staten kunnen toestaan dat de schema's van de balans -en van de
winst—- en verliesreckening worden aangepast teneinde de bestemming van

de resultateti. daarin te verwerken.

Artikel 6

Compensatie tussen actief- en passiefposten en tussen baten~ en lasten—

posten is niet toegestaan.

e
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ifdeling 3

Indeling van de balang

Artikol T

Voor de indeling van de balans nemen de Lid-staten de in de artikelen
8 en 9 voorziene schema's in hun wetgeving op en stellen deze ter

keuze van de vennootschappen.

Lrtikel 8
ACTIVA

4. Ulitstaande vorderingen tot volstorting van het geplaatste kapitaal,

daarvan ongeeist

B. Kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming voor zover het

nationale recht toestsat dat zij-onder de aktiva worden opgevoerd.

C. Vaste activa :
I. Immateriéle vaste activa :
1. Kosten van onderzoek en ontwikkeling, voor zover het nationale

rccht toestazt '‘dat zij onder de active worden opgsvoerd

2. Concessiesy octrooien, licenties, merken en soortgelijke
rechten en” waarden voor zover zij
a) onder bezwarende titel zijn verworven en niet onder 3
moeten worden vermeld
b) in eigen bedrijf zijn gecrederd, voor zover het nationale

rocht toestaat dat zlj onder de activa worden opgevoerd
3. Overgenomen goodwill

4. Vooruitbetalingen.
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II. Materifle vaste activa s

1.
2.
3.
4.

Terreinen en gebouwen
Technische installaties en machines
Andere installaties, technische en administratieve uitrusting

Vooruitbetalingen en materi&le vaste activa in ulitvoering.

III. Deelnemingen en andere financiBle vaste activa s

1.
2.
3.
4.

Belangen in wverbonden ondernémingen

Vorderingen op verbonden ondernemingen

Deelnemingen

Vorderingen op ondernemingen waarmede een deelnemingsverhouding
bestaat e

Waardepapieren die tot de vaste activa bchoren -

Overige vorderingen

Tigen aandelen (met vermelding van hun nominale %aarde of hun
fractiewaarde) voor zover het nationale recht toestaat dat zij

op de balans worden opgevoerd.

D. Vliottende activa:

.

I. Vecorraden: ' N

1T

1.
2e
3.
4.

Grond-~s hulp— en brandstoffen
Goederern+in bewerking en afvalprodukten
Gereed produkt en handelsgoederen

Vooruitbetalingen .

Yorderingen:

(Bij elk der volgende posten moet telkens afzonderlijk worden ver-

meld het bedrag van de vorderingen met een resterende looptijd van

ten hoogste &dn jaar)

1.

Vorderingen 1it hoofde van de levering van goederen en het
verrichten van diensten '

Vorderingen op verbonden onderneﬁingen

Vorderingen op onderncmingen waarmede een deelnemingsverhouding
bestaat '

Overige vorderingen.

e
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ITI. Tot de vlotiende activa behorende waardepapieren en liquide middelen

1. Belanzen in verbonden onderncmingon

2. Wissels

3. Tegoeden bij kredietinstellingen, postgirosaldi, cheques en
kasmiddelen

4. Bigen aandelen (mct vermelding van hun nominale waarde of hun
fracticwaarde) voor zover het nationale recht toestaat dat zij
op de balans worden opgevoerd

5. Overige wasardepapieren.

% Overlopende posten.

F. Verlies ¢
I. Resultaatvvan het boekjaar

I1I. Cvergedragen resultaten.

PASSIVA

A. CGeplartst kapitaal .
(De aandclen moeten gesrlitst naar de soortean aandelen worden opge~

nomen ret vermelding van de nominale waarde, of de fractiewzarde)

B. Rescrves

1. Wettelijke reserve

2. Agio-resecrve

3. Herwaarderingsreserve

4. Reserve voor eigen aandelen
5. Statutaire resecrves

6. Vrije reserves..

e
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Waardecorrecties, voor zover niet aan de actiefzijde zichtbaar in -
mindering gebracht of in de bijfiage vermeid v

1. Op kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming

2. Op immateri8le vaste activa

3. Op materi&le vaste activa

4e Op deeinemingen en andere financiéle vaste activa

5. Op voorraden

6. Op tot de vlottende activa behorende vorderingen

7. Op tot de vlottende activa behorende waardepanieren en.liquide

middelen : _
(De in de Posten 2 tot en mot 7 gonaemic vermogensbestanddelon moeten

op dezelfde wijze als aan de actiefzijde worden onderverdeeld)

Voorzieningen

. 1. Voorzieningen voor pensicenen on soortzelijke verplichtingen

F.

2. Voorzieningen v~or fiscale verplichtingen
daarvan voor latente fiscale verplichtingen

3. Overige voorzieningen.

Verplichtingen
(Bij elk der volgende posten moet telkens afzonderlijk worden vermeld
het bedrag van de verplichitingen met een resterende looptijd van ten

hoogste één jear en-het bedraz van de verplichtingen met een resterende

rlooptijd van méer dan vijf jaar alsmede het'bcdrag van de verplichtingen

welke door zakelijke zekerheid zijn gedekt)

1. Leningen
dasrvan converteerbasar

2. Verplichtingen tegonover kredietinstellingen

3. 0Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen

4. Vbrplichtingen uit hoofde van de levering van gocderen en het ver-
richten van diensten '

5. Verplichtingen uit hoofde van wissels

6. Verplichtingen tegenover verbonden ondernemingen

T. Verplichtingen tegenover ohdernemingen waarmede een deelnemings-—
verhouding bestaat '

8. Overige verplichtingen. 7 , /
Overlopende posten.

Winst
I. Resultaat van het boekjaar

IT. Overgedragen resultaten. ‘ /en



Artikel O

-12 - XIV/144/71 - X

A. Uitstaande vorderingen tot volstorting van het geplaatste kapitaal,

daarvan opgeéist

B. Kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming voor zover het

nationale recht toestaat dat zij onder de activa worden opgevoerd.

C. Vaste activas

T

o ]

Immaterigle vaste activas

1. Kosten van onderzosk en.onfwikkeling, voor zover het nationale
recht toestaat dat zij onder de activa worden opgevoerd '

2. Concessies, octrooien, licenties, merken en soortgelijke rechten
en waarden, voor zover zij ’ o
a) onder bezwarende titel zijn verworven en niet onder 3

moeten worden vermeld '

b) in eigen bedrijf zijn gecreferd; voor zover het nationale

recht tosstaat dat zij onder de activa worden opgevoerd

3. Overgenomen goodwill

4, Vooruitbetalinzen

II. Materidle vaste activa

IIT.

1. Terreinen en gebouwcn
2. Technische installaties en machines
3. Andere installaties, technische en administraticve uitrusting

4. Vooruitbetalingen en materi8le vaste activa in uitvoering.

Deelnemingen .en andere financi&le vaste activa:
1. Bclanger in verbonden ondernemingen.
2. Vorderingen op verbonden ondernsmingen
1. “Deelnemingen
4. Vorderingen op ondernemingen waarmede een deelnemingsverhouding
bestaat _
5. Weardepapieren die tot de vaste activa behoren
6. Overige vorderingen
7+ Eigen aandelen (met vermelding van hun nominale waarde of hun
: ffaétiewaarde) voor zover het nationale recht toestaat dat zij

op de balans worden ovgevoerd.

e
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D. Vlottende activa ¢
I. Voorraden:
1. Grond-, hulp- en brandstoffen
2. Gocderen in bewerking en afvalprodukten
~3. Gereed produkt en handelsgoederen

4. Vooruitbetalingen.

- II. Vorderingen

(Bij elk der volgende posten moet telkens afzonderlijk worden ver-

meld het bedrag van de vorderingen met een resterende laoptijd van

ten hoogste één jaar)

1. Vorderingen uit hoofde van de levering wan.goederen en het ver-
richten van diensten _

2. Vorderingen op verbonden ondernemingen

3. Vorderingen op onderncmingen waarmede een declnemingsverhouding
bestaat

4. Overige vorderingen.

- I1T. Tot de vlottende activa.behorsnde waardepapieren en liquide middelon:

1. Belangen in verboriden ondernemingen

2. Wisscls

3+ Tegoeden bij krediétinstellingen, postgirosgldi, cheques en kas-
middelen »

4. Figen aandelen (met vermelding van hun nominale waarde of hun
fractiewaarde) voor zover hct nationale recht toestaat dat zij
op~de balans worden .opgevoerd -

. 9% Overige waardepapicoren

. B+ Overlopende posten.

F. Verplichtingen met eenlrostdrende looptijd van ten hoogste één jear s
' (Bij elk der volgende posten moet t2lkens afzonderlijk worden vermeld
. het bedrag van de verplichtingen welke door zakeli jke zekerheid zijn

gedekt) .

e
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1. Leningen
daarvan converteerbaar

2. Verplichtingen tegenover krodiétinstoilingen h

3. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingén

4. Verplichtingen uit hoofde van de levering van goederen en het ver-
richten van diensten o

5. Verplichtingen uit hoofde van wissels

6. Verplichtingen tegenover verbonden ondernemingen

T. Verplichtingen tegenover ondernemingen waarmede een deelnemings-—
verhouding bestaat '

G. Overige verplichtingen.

Vlottende activa hoger dan verplichtingen met een resterende looptijd

van ten hoogste één jaar.

Totaal van de activa naAaftrek*Van‘ae verplichtingen met een resterende

looptijd van ten hoogste één jaar:

Verplichtingen met een resterende looptijd van meer dan één jaar.

(Bij elk der volgende posten moet telkens afzonderli jk worden vermeld

het bedrag ven de verplichtingen met een resterende looptijd van meer

dan vijf jaar, alsmede het bedrag van de verplichtingen welke door

zakelijke zekerheid zijn gedckt)

1. Leningen v
daarvan converteerbaar

2. Verplichtingen togenover kredictinstellingen

3. Ontvangern. vooruitbetalingen op bestellingen

4, Verplichtingen uit hoofde van de levering van goederen en het verrichten
van diensten

5« Verplichtingen uit hoofde van wissels

6. Verplichtingen tegenover verbonden ondernemingen

7. Verplichtingen tegenover ondernemingen wazrmede een deelnemingsver-
houding bestaat

8. Overige verplichtingen.

oo
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J. Waardecorrecties, voor zover niet in de bijlage vermeld :

N.

Ol

P.

3¢ Op kocten van oprichting en witbreiding der onderneming

?2. Op immateriéle vaste activa

3, Op materiéle vaste activa _

4, Op deelnemingen en andere fiﬁanciéle vaste activa

5 Op voorraden .

%, Op tot de vliottende activa behorende vordefingen

7. Op tot de vlottende aotiva&beho:ende waardepapieren en liquide
middelen . ) | ;

(De in de powsen 2 tob om s T ffﬁm@i& oMoy basteraddhelon moedon

op dezelfde wijze als onder C. en D. worden onderverdeeld)

Voorzieningen ¢
1. Voorzieningen voor pensioenen en soortgelijke verplichtingen
2. Voorzieningen voor fiscale vernlichtingen

daarvan voor latente fiscale verplichtingen

3. Overige voorzieningen.

Overlopende posten.

Geplasatst kapitaal.
(De aandelen moeten gesplitst naar de soorten aandelen worden opgenomen

met vermelding van de nominale waarde of de fractiewaarde).

Reserves 3

1. Wettelijke reserve

2. Agio-reserve

3. Herwaarderingsreserve

4. Reserve voor cigen aandelen
5. Statutaire reserves

6. Vrije reserves,

Resultaat van het boekjaar .

Overgedragen resultaten.

oo
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Artikel 10

~ 1, Behoort ecn activum of een pessivum tot nmeer dan een post van het inde-
lingsschema dan moet bij de post waaronder het wordt opgenomen of in de bij-
lage worden vermeld tot welke andere poston het reveneens behoort, tenzij
zulks voor de duidelijkheid en de overzichtelijkheid wvan de jaarrckening

niet noodzakelijk ise

2. Eigen aandelen en belangen in verbonden ondernemingen mogen uitsluitend

onder de daartoe uitdrukkelijk voorgeschreven posten worden opgenomens

Artikel 11

Onder de balans of in de bijlage moeten; voor-zover zij niet aan de
passiefzijde moeten worden opgenomen, alle garantievorplichtingeﬁ ten be-
hoeve van derden worden vermeld, onderverdeeld naar de soorten ven géraﬁtie
die het nationale'recht kent en met vermelaing van de gestelde zaleli jke.
.,_zekerheid, Indien de garantieverplichtingen bestaan tegenover verﬁonden

ondernemingen, moet zulks bij elk.der desbetreffende vermeldingen worden

medcgedeeld.
Afdeling 4
Nadere voorschriften omtrent bepaalde balansposten
Artikel 12

1, De indeling der activa naar vaste en vlottende activa geschiedt op

grond van hun besterming,

2. Bij de vaste activa moeten de activa worden ingedeeid die bestemd zijn

om duurzaam voor de bedrijfsuitocfening te dienen,
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3. a) In de balans of in de bijlage moet een historisch overzicht van
elke post der vaste activa worden gegeven. Daartoe moeten voor elke post
der vaste activa.op basis van 'de oorspronkelijke aanschaffings- of ver-
vaardigingskosten afzonderlijk worden vermeld enerzijds de mutaties alsmede
de overboekingen en bijschrijvingen van het boeckjaar, en anderzijds de

tot de balansdatum gecumuleerde waardecorrecties. Worden de waardecor-
recties op de balans vermeld, dan mag dit op de nctiefzijde of op de, .,

Passiefzijde geschicden.

b) Wanneer de jaarrekening.voér de eerste maal 6veréenkomstig
de onderhavige richtlijn wordt opgesteld en alsdan de aanschaffings-
of vervaardigingskoston van een bestanddeel der vaste activa niet
kunnen worden vastgesteld dan $on Montn ven snver-ntwoorle uiténvon of
tijdverlics , kan de resterende boekwaarde.aan het begin van het boekjaar
als aanschaffings- of vervaardigingskosten worden beschouwd. Van de

toepassing van deze bepaling moet in'de bijlage melding worden gemaakt.

¢c) Bij toepassing van de ‘artikeien 30 en 31 van de onderhavige richt-
1ijn moet het onder a) genoemde historisch overzicht van de verschilleunde
posten der vaste activa worden aangevuld. Daartoe moeten voor‘elke post
afzonderlijk worden ve¥smield de tot de balansdatum gecumuleerde verschil-
len bedoeld in de .artikelen 30, 1id 2 en 31, 1id 2 nlsmede de tot

de kalansdgtum gecumuleerde aanvullende waardecorrecties.

4. a) In.dz balans of in de bijlage moet een historisch overzicht van
elke poét der vliottende activa worden gegeven. Daartoe moeten voor elke
pest der vliottende activa afzonderlijk worden vermeld de aanschaffings-
of vervaardigingskosten van de op de balans opgevoerde waarden alsmede de
waardeborrecties. Worden de waardecorrectics op de balans verm=ld, dan

mag dit op de sctiefzijde of op de passicfzijde gecchieden.
b) Het bepaalde in 1id 3guh o} ¢ von overoccnonstise toep~ssing op hot
overzicht van de post voorraden.

5. Het bepaclde in 1id 3 gy =) on ™) is von overcenkonstige toepn~ssing op

het overzicht van de kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming.

e
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Artilkei 13

Onder de post terreinen en gebtouwen moeten zowel onbebouwde als bebouwde
terreinen met inbegrip van de opstallen en de uitrusting van de gebouwen

’

worden opgenomen.

Wanneer het nationale recht toestazat dat aan het eigendomsrecht geli jk-
gestelde onroerende rechten order de activa worden opgevoerd, dient dit

onder de post terreinen en gebouwen te geschieden.

ArtlkeJ IA

Onder deelnemingen'wbrden in deze richtlijn verstaan rechten in het kapitaa:
van andere ordernemingen dic tcn doel hebben de belangen van het eigen be-
dfijf te bevorderen door het scheppen van cen duurzame-band mct dic anlere
ondernemingen. In dit verband doct he£ niet tocr z~kcof do rechten 21 dan
nict in weardepapicren zijn belichzamd. Bij bLezitivan een fiende deel van

het geplantste kopitaal van een onderneming bestaat een vermoeden vanvdeelnemi:[

Artikei 15
Onder de overlovende actiefposten worden de bedragen opgenomen die vddr
de balansdatum zijn betaald in verband met kosten die tot een later boek-
jaar behoren, alsmede de opbrengsten die tot het boekjaar behoren voor

zover zij eerst later zullen worden geind. Laatstgenoemde bedragen kummen

echter ook onder de worderingen worden ongenomen.

Artikel 16

Waardecorrecties zijn correctieposten ten aanzien van vermcgensbestoncédelen
" ten einde rekenlng te houden met al dan niet deflnltleve weerdsverminde-

ringen welke op de balansdatum worden vastgesteld.

Seoon



-19 ~ XIV/144/71—N

Artikel 17

Onder voorzieningen worden opgenomen vaststaande uitgaven voor omvangrijke
onderhouds— of reparatiewerkzaamheden die ten laste van een later boekjaar
kimen, clsmzde vocr naar hun aard duireli jk omschreven verliiezen of
kosten, die cp de balansdatum als waarschijnlijx moeten worden beschouwd
dwn wel vestistaan doch ontrent welker omvang of tijdstip van ontstaan,

n:zekerheid bestaat.

V.ormizringsn kunnen nietv ten doel hebber de waarde van onder.de activa

orgsvoarde vermogensbestardldelen te corrigeren.

Artikel 18

S — . o ——. Pa—

Onder de overlopende passiefposten worden de bedragen opgenomen die védr de
balansdatum zijn ontvangen térzake van opbrengsten die tot een latér boek-
jaar behoren, alsmede dg kosten die tot het boekjaar behoren doch eerst

in een later boekjaar zullen worden betaald. Laatstgenoemde bedragen kunnen

echiter ook onder de verplichtingen worden opgenomen.

Afdeling 6
Indeling van de winst- en verliesrekening

Artixel 19

Voor deindeling van de winst- en verliesrekening nemen de Lid-staten
de in de artikelen 20 4.4 oy oy 23 y~n Yezo richtlijn opgémonen ‘schetn's in

hun rccht op en siellen deze ter keuze van de vennootschappen.

e
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Artikel 20

I, Bedrijfsresultaat (buiten de eventueel onder IT opgenomen bedrijfskosten .

en opbrengsten)

1.
24
3.
b
5e
6o
Te

8.
9

II. Financieel resultaat

Netto-onzet

Voorrzadmutatie gerced produkt en goederen in bewerking

Overige geactiveerde produktie

Overige bedrijfsopbrengsten

Materiaalkosten

Personeelskosten ,

a) Waardecorrecties op kosten van oprichting en uitbreiding der onder-
neming en op immateriZle en materi¥le vaste activa

b) Waardecorrecties op vlottende activa.

Overige bedrijfskosten

Bedri jfsresultaat,

10,

11,

12,

Opbrengsten uit deelnemingen,

daarvan uit wverbonden ondérnemingen

Opbrengsten uit andere waardepapieren en vorderingen die tot de
vaste activa behoren, ‘ o

daarvan uit verbonden ondernemingen

Overige renten en dergelijke opbrengsten,'

daarvanuit verbonden ondernemingen

Waardecorrecties op deelnemingen en andere financi¥le vaste activa
en op waardepapieren die tot de vlottende activa behoren '
Renten'en soortgelijike kosten, -

daarvan aan verbonden ondernemingen

Financieel resultaat,
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III. Buitengewoon resultaat

16. Buitengewone opbrengsten

17. Buitengeﬁone kosten

18. Buitengewoon resultant
19. Subtotaal.

IV. Belastingen
20. VWinstbelastingen

verschuldigd
latent

2l. Overige belastingen voor zover niet opgenomen-onder I, IT of III.

V. Resultaat van het bockjasr.

Artikel 21

A. Aan de lastenzijde

I. Bedrijfskosten<(buiten de ‘evéntueel onder IT opgenomen bedrijfskosten)

1.
2.
3.
4.

5.

Daling van de voorraad gerced produkt en goederen in bewerking

Materiaalkosten

Personeelskosten _

a) Waardecorrecties op kosten van oprichting en uitbreiding der
onderneming en op immateriéle en matericle vaste activa

b) Waardecorrecties op vlottende activa

Overige bedrijfskosten.

II. Finonciele kosten

1'

2.

Waardecorrecties op deelnemingen en andere financiéle vaste activa

en op waardepapieren die tot de vlottende activa behoren

Renten en soortgelijke kosten

daarvan azn verbonden ondernemingen.
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III. Buitengewone kosten.

IV. Belastingen

1. Winstbelastingen
- = verschuldigd
- latent

2. Overige belestingen voor zover niet opgenomen onder I, II“of III.

V. Resultaat van het boekjaar.

B. Aan de batenzijde

I. Bedriifsopbrenzston (buiten de eventueel ondér IT opgenomen bedrijfs-

opbrengsten)

1. Netto-omzet ,
2. Stijging van de voorraad gereed produkt en goederen in bewerking
3. Overige geactiveerde produktie ' '

4. Overige bedrijfsopbrengstens,

ITI. Financi&le opbrengsten

1. Opbrengsten uit deelnemingen,
daarvan uit verbonden ondernemingen ’

2. Opbrengsten uit andere waardepapieren en vorderingen die tot de
vaste activa behoren ,

- daarvan-uit verbonden ondernemingen

3. Overige renten en dergelijke opbrengsten ,

daarvan uit verbonden ondernemingen.

ITII. Buitengewone onbrengsten.

V. Resultaat van het boekjaaf.

A
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Artikel 22

I. ggdrijfsresultaat'(buiten de eventueel onder II opgenomen bedrijfskosten

en opbrengsten)

1.
2a
3.
4.
5
6.
T.

Netto-omzet

Produktiekosten van de omzet (met inbegrip van waardecorrecties)
Bruto-omzetresultaat

Verkoopkosten(met inbegrip van waardecorrecties)
Administratieve kosten (met inbegrip van waardecorrecties)
Overige bedrijfsopbrengsten

Bedrijfsresultaat.

II. Financieel resultaat e

8.

9.

10.

11.

12.

13.

Opbrengsten uit deelnemingen

daarvan uit verbonden ondernemingen

Opbrengsten uit andere waardepapieren en vorderingen die
tot de vaste activa behoreny

daarvan uit verbonden ondernemingen

Overige renten en dergeli jke opbrengstens

daarvan uit verbonden opndernemingen ‘
Waardecorrecties op deelnemingen er andere financi8le vaste activa
en op waardepapieren’die tot de vlottende activa behoren
Renten en soortgeli jke kostenz

daarvan aan- vérbonden ondernemingen

Financieel resultaat.

e
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JIT. Buitengewoon resultaat

14. Buitengewone opbrengsten
15, Buitengewone kosten |
16. Buitengewoon resultaat
17. Subtotaal.

IV, Bolastingeq

18. Winstbelastingen
~ verschuldigd
" = latent

19. Overige belastingen, voor zover niet opgenomen onder I, IT of III.

V. Resultaat van het boekjaai. '

Artikel 23

A. Aan de lastenziide ' f

I. Bedriifskosten (buiten de eventueel onder IT opgenomen bedri jfskosten)

1. Produktiekosten van de omzet (met inbegrip van waardecorrecties)
2. Verkoopkosten (met inbeg¥ip van Waardecorrecties)

3. Administratieve kosten (met inbegrip van waardecorrectics) .

II. Financigle kosten

1, Waardecorrgcties op doelnemingen en andere financifle vaste activa
en op waardepapiercn die tot de vlottende activa behoren
2. Renten 'en soortgelijke kostens

daarvan san verbonden ondernemingen.

e
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IITI. Buitengewone kosten.

IV. Belastingen
1. Winstbelastingen
- verschuldigd
- latent

2. Overige belastingen, voor zover niet opgenomen onder I, II of III.

V. Resultaat van het boekjaar.

B. Aan de batenzijdé

I. Bedrijfsopbrengsten_{buiten de eveniueel ounder II opgenomen bedrijfs=
ophrengsten) )

1. Netto-omzet

2. Overige bedrijfsopbrengstens

II. Financiéle opbrengsten
‘ 1. Opbrengsten uit deelnemingen ,
daarvan uit verbonden ondernemingen
2. Opbrengsten uit 'andere waardepapierem en vorderingen die
tot de vaste 'activa behoren, |
daarvan uit verbonden ondernemingen
3. Overige ‘renten en dergeli jke opbrengétenb

daarvan uit verbonden ondernemingen.

III. Buitengewone opbrengsten.

IV. Resultaat van het boekjaar.

e
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Artikel 24

De Lid—-staten kunnen ten aanzien van vennootschappen die op de balans-

datum aan de volgende criteria voldoen ¢

- het balanstotaal na aftrek van de waardecorrecties wanneer dezeqbp de
passiefzijde worden vermeld, bedraagt ten hoogste één millioen reken-
eenheden, '

- de netto-omzet bedraagt ten hoogste twee millioen rekeneenheden,

~ het aantalircyloweriops dat de vennootschap gedurende het boekjaar in
dienst had, was gemiddeld ten hoogste honderd,

. de volgende afwijkingen van de in de artikelen 20tot en net 23 lezor rightlijn

opgenomen schema's toestaan :

a) in artikel 20, onder I samenvoeging ‘van de posten ltot en net 5 tot &n pous

genoemd Brutd—resultaat;

b) in artikel 21, samenvoeging van de posten A I, 1 en 2 en B I, 1%ot, cn not

4 tot één post, genoemd Bruto-opbrengst of Bruto-kosten;

c) in artikel 22, onder I samenvoeging van de posten 1, 2; 3 en 6 tot één

post, genoemd Bruto-resultaat;

d) in artikel 23, samenvoeging van de posten A I, 1 en B I, 1 en 2, tot

één post, genoemd Bruto-opbrengst of Bruto-kosten.

Indien later. de grens van een der bovengenoemde criteria wordt over-
schreden, ‘mogen deze afwijkingen eerst opnieuw worden toegepast wanneer
gedurende twee achtereenvolgende boekjaren aan elk der genoemde criteria

is voldaan.

Van de in deze bepaling genoemdé bedragen zijn afwijkingen van ten
hoogste 10% naar boven of naar beneden toegestaan voor de conversie

in de nationale geldeenheid.

Soen
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Afdeling 6

Nadere vooischriften omtrent bepaalde posten

van de winst- en verliesrekening

Artikel 25

Onder de netto-omzet valt de opbrenst‘uit de verkoop van produkten,
hande;sgoederen en dlensten, die wvoor het bedrijf karakterlstlek zijn,
onder aftrek van opbrengstverminderingen, de belasting over de toege-

vonde waarde en andere rechtstreeks over de omzect geheven belastlngen.

Artilkel 26

1., De posten buitengewone opbrengsten en buitengewone kosten omvatten
de optrengsten respectibwvelijk kosten die geen betrekking hebben op het
boek jaar, alsmede de opbrengsten respectievelijk kosten die geen verband

houden met de eigenlijke bedrijfsactiviteiten.

2. Indien deze opbrengsten en kosten van meer dan ondergeschikte betekenis
zijn voor de beoordeling van de resultaten, moeten zij naar aard on onvang

in de bijlage wordon toegelicht.

Artikel 27

Onder de post winstbelastingen moet het bedrag van de over het boek~
jaar .. verschuldigde belastingen en de omvang van de latente belasting-

verplichtingen afzonderlijk worden vermeld.

By
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Afdeling 7

Waarderingsregels

Artikel 28

1. De Lid~staten schrijven voor dat voor.de waardering van de posten
in de jacrrekening de volgende algemene beginselen in acht worden ge-

nomen 3

a) De waarderingsmethoden kunnen niet van het ene boekjaar op het andere

worden gewijzigd.

b) Uinsten mogen slechts worden opgenomen voor zover zij op de balans—
datum gerealiseerd 21Jn, anderzijds moeten alle op de balansdatum

voorzienbare risico's in sammerking worden genomen.

c) Verliezen waarvan het bestasn pas na de balansdatum, doch voor de -

opstelling van de balans wordt ontdekt, moeten in arnmerking worden
genonen indien zij hun oorzazk vinden in het hoekjsar waarop de jaarrekening
betrckking heeft.

d) Waardeverminderingen moeten onafhankelle van de uitkomsten van het

boekjanr in aammerking worden genomen.
e) De in de actief- en pnssiefposten opgenomen wz.rden moeten individueel
worden gewanardeerd.

f) De eindbal :hs 'van een boekja 'r moet overeenstemmen met de beginbalans

van het dasroo volgende boekjaar.

2. ifwijkingen van deze algemene boginselen zijn in uitzonderingsgevallen
toegestiaan. Doze Aicnen in de Vijlage $o worden vermeld en mosten
bechoorlijk worden gemotiveerd. Hun invloed op het vermogen, de finan-

ciele positie en de resultaten mcet afzonderlijk worden weergegeven.

.
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Artikol 29

Voor de waardering van de posten in de jaarrckening gelden de artikelen
32 tot en met 39 van deze richtlijn, die uitgaan van het beginsel van de

aanschaffings- of vervaardigingskostena

Artikel 30

le In afwijking van artikel 29 dezer richtlijn kunnen de Lid-staten. toe-
staan dat materiélec vaste activa met een beperkte gebruiksduur en<voorraden

worden gewaardeerd op basis van de vervangingswoarde,

In dit geval moet worden voorgeschreven dat de toepassing van deze af-
wijking met opgave van de betreffende posten in de bijlage wordt vermeld

en ten aanzien van de in aanmerking genomen waarden wordt gcemotivcerd.

2. Bij toepassing van 1id 1 moet het wverschil.tussen de waardering op
basis van de vervangingswaarde en de waardering volgens het heginsel ven
artikel 29, op de passiefzijde worden gebockt op Ae post herwaarderings-
reserve, Dezec post moct worden onderverdeeld in :

- Reserve voor materi€le wvaste aétiva

— Reserve voor voorraden.
3es De herwaarderingsresegrve kan te allen tijde in kapitaal worden omgcezete

4+ De herwaarderingsrdéserve moet worden opgcheven voor zover de dnarin on-—
genomen bedragen‘niet meer nodig zijn voor de veorvanging van de betroklien
activa. Deze bedragen mnaken deel uit van het resultaat van het bockjaar.

Z2ij moeten.afzonderlijk in dz winst- en verliesrckening worden vermcld,
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5. Buiten de in de leden 3 en 4 genoemde gevallen mag de herwaarderings-

. reserve niet worden opgeheven,

6« De jaarlijkse waardecorrecties worden berekend over de telkens voor

het bewuste boekjaar in aanmerking genomen vervangingswaardene

Artikel 31

“1. In afwijkiﬁg van artikel 29 dezer richtlijn kunnen de Lid—staxen een
hefwaardering van de materi¥le vaste activa alsmede van de declnemingen
en andere financiéle vaste activa toestaan. _

In dit geval moet worden voorgeschreven dat de toepassing van deze af-
wijking met opgave van de betrokken posten in de bijlage wordt vermeld

en ten aanzien van de in aanmerking genomen waarden wordit gemotiveerd.

2¢ Bij toepassing van 1id 1 moet het wverschil tussen de waardering'ﬁolgens
~het eerste 1lid en de waardering volgens het beginsel van artikel 29 op
'devpassiefzijde worden geboekt op de ‘post Herwaérderingsreserve. Deze

. post moet worden -onderverdeeld in

- reserve voor materi8le vaste activa

- reserve voor deelnemingen en andere financiBle vaste activa.
3+ De herwaarderingsreserve kan te allen tijde in kapitaal worden omgezet.

4. D¢ herwaarderingsreserve moet worden opgeheven voor zover de desbetreffende
meerwaarden ‘dazdwerkelijk zijn gerealiscerd. De desbetreffconde bedragen
meken deel uit van het resultaat ven het boekjaars Zijjmoeten afzénderlijk

in de winst~ en verliesrekening worden vermelds

5. Buiten de in de leden 3 en 4 gencemde gcvaliéh mag de herwaarderings-—

reserve niet worden opgehevene



- 31 - : ;.’I‘Jl‘ 1Lr~‘-i-/‘:l. =~

Artikel 32

1. a) Vanncer het nationale recht toestaat dat kosten van oprichting
en uitbreiding der onderneming onder de activa worden opgevoerd,

moeteﬂ zij uiterlijk in vijf jaar worden afgeschreven.

b) Zolang kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming niet
volledig zijn afgeschreven, mag geen winst worden uitgekeerd, ten-
zij het bedrag van de  vrije raserves tenminste gelijk is aan

het bedrag van de hiet-afgeéchreven kosten.

2. De inhoud van deze post moet in de bijlage worden toegelicht.

Artikel 33

1. a) Vaste activa moeten tegen aanschaffings— of vervaardigingskosten

worden gewaardeerd onverminderd de bepalingen onder b) en c)

b) Bij vaste activa met ecn bepérkte gebruiksduur moeten de aan-
schaffings~ of vervaardigingskosten worden verminderd met waarde-
correcties die worden berekend volgens een plan dat voldoet aan

de regels van een behoorli jke bedrijfsvoering.

¢c) - aa) Ten aanzien van vaste activa kan, ook als hun gebruiksduur
niet beperkt is, tot waardecorrecties worden overgegaan om
“henop de balans op te voeren tegen de laagste waarde die

zij op de balansdatum bezitten.

bb) De waardecorrectics moeten plaatsvinden, wanneer mag worden

verwacht dat het om een duurzame wazardevermindering gaat.

cc) De onder aa) en bb) bedoelde waardecorrecties moeten afzonder-
lijk in de winst- en verliesrckening of in de bijlage worden
vermeld.

dd) De boeking tegen de laagste waarde ingevolge de bepalingen onder

aa) on bb) mag niet worden gchandhaafd, wanncer de oorzaken van

de waardecorrectiec niet meer bestaan.

: | e
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d) Vainneer ten asnzien van de vaste activa wordi overgegaan tot buiten-
gewone weardecorrecties ter toepassing van fiscale voorschriften,

moet het bedrag daarvan in de bijlage worden vermeld.

2. De aanschaffingskosten omvatten naast de inkoopprijs ook de bijkomende

kosten.

3. a) De vervarrdigingskosten omvatten naast de a~nschaffingskosten der
gebruikte materialen ook de'produktiekosten die rechtstrecks aan het

individvele prodvkt kunnen worden toegerckend.

b) Daarnacst mag een redelijk deel ven de tot de vervasrdigingsperiode
behorende produistickosten die alleen indirect:aen het individuele

produkt kunnen werden toegerekend, worden ingecalculeerd.

c) In de vervaardigingsicosten mogen geen verkoopkosten worden opgenomen.

4. a) De Lid-staten kunnen tocstzan, dat renten op vreemd vermogen dat voor
de finonciaring von de vervagrdiging van vaste
activa wordt gebruikt in de vervaardigingskosten worden opgenomen voor
zover zij op de vervaardigingsperiode beirekking hebben. In dit geval
moet woerden voorgeschreven dat de activering in de bijlage wordt

vermeld.

b) Zij kunnon eveneens toestasn dat renten op eigen vermogen, dat voor
de financiering van de vervaardiging van vaste activa wordt gebruikt,
in de vervaardigingskosten worden opgenomen, voor zover zij op de
vervaardigingsperiode betrekking hebben. In dit geval moet worden

voorgeschreven dat de hoogte der reuten in de bijlage wordt vermeld.

Artikel 34

by LA e : I N A s
1. Fot Deparide in . artikel 32 dezer richtlijn ip  van overeenkomstige

toepassing op de post kosten van onderzoek en ontwikkeling.

. ’ 9 .4 . . et 3 oy - »
2. Het bepanlde in | artikel 32, 1id 1.892 &)L-Van overeenkomstige toepas-

sing op de post C I 3 van de artikelen 8 en 9.

e
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“Artikel 35

Wateri8le vaste activa, grond-, hulp- en brandstoffen die geregeld worden

vervangen en welker totaalwaards voor de onderneming van ondergeschikte
betckenis is, kunnen tegen constante hoeveelheid en waarde worden opge-

nomen wanneer omvang, waarde en samenstelling dezer activa slechts aan

geringe veranderingen onderhevig zijn.

Artikel 36

1. a) Vliottende activa moeten tegen aanschaffings- of vervaardigingskosten

worden gewaardeerd, onverminderd de bspalingen onder b) en c).

b) Ten aanzien van de vlottende agtive wordt ovsrgegaan tot waardecor-

rectics teneinde ze op te voeren tegen de laagste waarde die zij
op de balansdatvm bezitten.

¢ De Lid~staten kunnen toestaan dat buiterngewone waardecorrscties

plaatsvinden indien dit velgens goed Kkoopmansoordeel noodzakeli jk

béstanddelen toegekende waarde op“grond van waardeschommelingen

moet worden gewijzigd.Het bedrag van deze waardecorrecties moet afzonderi
1ijk in de wins%— en verliegrekening of in de bijlage worder vermeld.

.d) De boeking tegen de laagste waarde ingevolge de bepalingen onder
b) en ¢) mag niet worden gehandhaafd wanneer de oorzaken van de

waardecorrecties niet meer bestazn.

e) Wanneer ten aznzien van de vlotionde active wordt overgegaan toi
buitengewone . waardecorrecties ter toepassing van fiscale voor-

schrifteny moet het bedrag daarvan in de bijlage worden vermeld.

2. Ten aznzicen van de aanschaffings- of vervecardigingskosten is het be-

paalde inwartikel 33, 1lid 2 tot en met 4 van overeenlkomstige toepassing.
Artikol 37

'De aznschaffings— of vervasrdigingskosten van gelijksoortige bestanddelen
van de voorraden kumnen eveneens worden berekend op basis van gewogen
gemiddelde prijzen of volgens ¢ first in, first out— (Fifo) of last in,

. . = - PURNTT AN
first out (Lifo) :wethole dan wel volgens een aaaraannﬂQlOuvsAAh%hw0.
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Aftike1.38

1. Wanneer het aflossingsbedrag van een verplichting hoger is dan het
ontvangen bedrag, mag het verschil worden geactiveerd, L

. Het moet afzonderlijk in de balans of in de bijlage worden vermeld.

2. Dit verschil moet uiterlijk op het moment van de wvoldoening van de

verplichting worden afgeschrevend

Artikel 39

Voorzieningen mogen slechts worden gevormd voor zover zulks volgens

goed koopmans-oordeel is vereist, )

Voorgzieningen die op de balans onder de post overige voorzieningen zijn
opgenonen, moeten in- de bijlage worden toegelicht wvoetr zover zij van enig

belang zijne.

Afdeling'8 . -
Inhoud van 'de bijlage

 Artikel 40

In de bijlage moeten de:balans en de winst- en verliesrekening zo worden
toegelicht, als voor een zo juist mogelijk inzicht in het vermogen, de

financi¥le positie.en de resultaten van de vennootschap noodzakelijk is.

Artikel 41 T ’ T - ‘

De bijlage moet, behalve de in andere bepalingen ven deze richtlijn voor=-

geschreven informatie, tenminste gegevens bevatten omtrent

1, de waarderingsmethoden die op de verschillende posten van de jaar-
rekening werden toegepast, alsmede de methoden die bij de berekening

van de waardecorrecties werden gevolgd ;
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naa cn zotel van de onderneningen waarin de vennootschap tenminste
10 5 van het kapitaal bezit, met opgave van het aandeel in het kapitaal,
alsmede van het geplaatste kapitaal, de reserves en het resultaat van

het lantste boekjaar wven de betrokken onderneming ;

het gebruik van het tcegestane kapitaal, indien in de mogelijkheid wvan

een dergelijk kapitaal werd voorzien j

het besteoan van winstbewijzen, converteerbare obligaties en soortge-
J ’ g g
1lijke waardepapieren of rechten, met opgave van hun aantal fon' de

rechten die zij tockennen ;

het totaalbedrag van de financiéle verplichtingen, die niet in de ba-
lans zijn opgenomen, voor zover opgave daarvan voor de beoordeling
van de financi¥le positie van nut is. De verplichtingen tegenover

verbonden ondernemingen moeten afzonderlijk worden vermeld;

de totale personeelskcsten van het Boekkjaar indien deze niet afzonder-

lijk in de winst-en verliesrekening worden verneld;

de belastingen die zijn opgenomen in het bedrijfsresultaat, het

financi€le resultaat of het buitengewoon resultaat ;

het bedrag waarmede+Het resultaat van het boekjaar is gewrijzigd door

o
T

de toepassing van fiscale voorschrifien ;

het totaalbedrag van de bezoldigingen van de lcden van de organen van
bestuur, behecer of toezicht, die hun voor het vervullen van hun
functie over het Yoekjaar werden toegekend, onderverdeeld naar de

genoénde groepen personen;
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10, het totaalbedrag van de aan de leden van de organen van bestuur, behecr
of tecezicht gegeven voorschotten en kredieten, alsmede de garantie—'
verplichtingen ten behoeve van deze personen, onderverdeeld naar de

genoemde groepen personen .

Artikel 42

Dé Lid—staien kunnen toestaan dat de in artikel 41 nr 2vver1angde'gegevens

a) worden verstrekt in een overzicht dat wordt nedergelegd met. inachtneming
van het bepaalde in artikel 3, leden 1 en 2 van de richtlijn 68/151/EEG

van 9 maart 1968. In de bijlage moet op dit overzicht worden gewezen;

b) niet worden verstrekt indien naar goed koopmans-oordeel dé kans
‘bestaat dat hierdoor aan één van de door deze bepaling geraakte onder-
nemingen, een aanmerkelijk nadeel wordt berokkend. Het niet-verstrekken

van deze gegevens dient in de bijlage teo worden medegedeeld,

t

Afdeling 9

Inhoud: van het jaaroverzicht

Artikel 43
- 1. Het jaaroverzicht moet een nauwkeurig beeld geven van de gang van
gzaken en de positie van de venncotschap.
2, Het jaaroverzicht moet ook mededelingen bevatten omtrent
a) gebeurtenissen van bijzondere betekenis,vdie na het einde van

het boekjaar hebben plaatsgevonden;

b) de verwachte ontwikkeling van de vennootschap.
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Afdeling 10
Openbaarmaking

Artikel 44

1. De jaarreckening dient na overeenkomstig de daarvoor geldende bepalingen
te zijn goedgekeurd, tc zamen met het jaaroverzicht en het verslag van de
met de»contrple van de jaarrekening belastc versoon: onverwijld te wor-

 den nedergelegd met inachineming van het bepaalde in artikel 3,leden 1

‘en 2 van de richtlijn 68/151/EBG van 9 maart 1968.

2. In afwijking van artikel 3, 1id 4 van voormelde richtlija moet de jaar-
rekening in een door de Lid-staat aangewezen nationaal publikatieblad
in haar gehecl worden bekend gemaakt. Het verslag van de met de con-
trole van de jaarrekening belaste persoon moet op dezelfde wijze worden

bekend gemaakt. ' ”

3. Het jaaroverzicht moet oversenkomstig het bepaalde in artikel 3, 1lid 4

van de in lid 1 gemvende richtlijn worden Lekendgemackt.

Artikel 45

In alle andere gevallén waerin de jaarrekenino en het jaaroverzicht in hun
geheel worden bckend gemaakt, moet dit geschieden in de vorm en met de in-
houd ten aanzign waarvan de met de controlo van de jaarrekening belaste
persoon - zijn verslag heeft opgesteld en zullis net de wolledise

tekst van de goedkeurende verklaring. Heeft de met de controle van de
Jjaarrekening belaste pefsoon zijn goedkeurende verklaring met voorbehoud
gegeven of geweigerd, dan moet zulks met opgaaf van redenen eveneens

worden bckendgemaakt.

Artikel 46

Wordt de jaarrekening niet in haar geheel bekendgemaakt, dan dient erop
te worden gewezen dat het om een beknopte weergave gaat en moet worden
verwezen naar het nationale publikaticblad waarin de jaarrekening is
bekendgemaakt. De goedkeurende verklaring van de met de controle van de
'jaarrekening belaste persoon mag niet worden bijgevoegd. Wel moet worden
vermeld of de goedkeurende verklaring met of zonder voorbehoud is gegeven

dan wel is geweigerd. ./...
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Artikel 47

puomiiitenelintll o o1 Y

Teéelijk met de jaarrekening en op dezelfde wijze moeten worden openbaar-
gemaakt :

- het voorstel tot bestemming vén de resultaten;
— de bestemming van de resultaten

wanneer deze inlichtingen niet in de jaarrekening worden gegeven.

Afdeling 11

Voorschriften betreffende vennootschappen

met beperkte aansprakelijkheid

Artikel 48

De in artikel 1, 1id 1 sub b)‘genoemde vennootschappen moeten de jaarrekening
en het jaaroverzicht ter informatie van de vemmoten opstellen met inacht-
neaing van de voorschriften van artikel 2 tot en met 23 en 25 tot en met 43

 dezer richtlijn, zulks met de volgende aanvullingen :

a) in artikel 8 moeten op de actiefzijde onder C III en D II de post
vorderingen op vennoten jen op de passiefzijde onder E de post ver-

plichtingen tegenover vennoten afzonderlijk worden opgenomen;

' b) in artikel 9 moeten onder C ITI en D IT de post vorderingen op ven-
noten en onder Fen I de post verpllchtlngen tegenover vennoten af-

zonderllgk worden ongenomen.
Artikel 49

1. De in artikel 1, 1id 1 sub b) genoemde vennootschappen moeten hun jaar-—
rckening en jaaroverzicht laten comtroleren door één of meser personen

die krachtens het nationale recht hiertoe bevoegd zijne.
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2,De Lid-staten kunnen vennootschappen die op de balansdatum aan de

volgende criteria voldoen :

~ het balanstotaal na aftrzk van de waardecorrecties wanneer dezec op
de passiefzijde worden vermeld, bedraagt ten hoogste honderdduizond
rekeneenheden;

- de netto-omzet, in de 2zin van artikel 25 dezer richtlijn, bedraagi
ten hoogste tweechonderdduizend rekeneenheden;

— het aantal werlknemers dat de vennootschap gedurencde het bhogkjaar in

dienst had, was gemiddeld ten hoogste twintig,
ontheffen van de in 1id 1 bedoelde verplichting.

In dit geval nemen zij in hun wetgeving passende sancties op voor het geval
de jaarrekening en het jaaroverzicht van deze vermootschappen niet volgens

de bepalingen van deze richtlijn worden opgesteld.

Indien later de grens van een der bovengenvemie criteria wordt overschreden,
kan deze ontheffing eerst opnicuw van.kracht worden wammeer gedurende twee

achtereenvolgende boekjaren aan elk:.der genoemde criteria is voldann.

Van de in deze bepaling genoende.bedragen zijn afwijkingen van ten hoogste
10 % naar boven of naar benédén toegestaan voor de conversie in de nationale
geldeenheid,

é;tikel )

l.a) De in artikel 1, 1id 1 sub b) genoende vennootschappen moeten hun jaar—
rekeningen jaaroverzicht alsmede het verslag van de met de controle
van de jaarrckening belaste persoon op de in artikel 44 dezer richtlijn

voorgeschreven wijze openbaar maken;

b) De artikelen 45 tot en met 47 dezer richtlijn zijn tevens op de in 1lid

1 sub a) genoemde vennootschappen van toepassing.
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2. In afwijking van 1id 1 sub a),kumen de Lid-staten echter toestaan @

a)

dat vennootschappen die niet behoren tot de in artikel 49, 1lid 2
bedoelde pategorie en die op de balansdatum aan de volgende criteria

voldoen :

— het balanstotaal, na aftrek van de waardecorrecties wanneer deze
op de passiefzijde worden vermeld, bedraagt ten hoogste een mil-
liocen rekeneenheden; . |

- de netto-omzet in de zin van artikel 25 dezer r10ht113n, bedraagt
ten hoogste twee millioen rekeneenheden; '

- het aantal werknemers dat de vennootschap gedurende het boekjaar
in dienst had, was gemiddeld ten hoogste honderd,

" hun winst- en verliesrekening‘bpenbaar maken. in de vereenvoudigde

.

vorm bedoeld in artikel 24 dezer richtlijn.

Indien later de grens van een der hovengenoemde criteria wordt over-

schreden, mag deze afwijking eerst opnieuw worden toegepast wamneer
gedurend=s twee achtereenvolgernidé boekjaren aan elk der bovengenoemde

criteria is voldaan,

Van de in deze bepaling genoemde bedragen zijn afwijkingen van ten
hoogste 10 % naar boven of naar.beneden toegestaan voor de conversie

in de rationale geldeenheid.

dat de in artikel 49, 1lid 2, van deze richtlijn genoemdé vennootschappen
alleen een vereenvoudigde balans openbaarmaken waarin slechts de met
letters ien romeinse cijfers aangeduide posten van de in de artikelen

8 en 9 dezer richtiijn voorgeschreven indelingsschema's zijn opge-
nomen, doch waarin de posten vorderingen op vennoten en verplichtingen
tegenover vennoten afzonderlijk worden vermeld, alsmede een bijlage
waarin eventueel de bij artikel 41, nr. 4 tot en met 10, verlangde

opgaven achterwege kunnen blijven.
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c) dat de openbanrmaking voor de onder a) en b) bedoelde vennootschappen
geschiedt met inachtneming van het bepaalde in artikel 3 van de

richtlijn 68/151/FEG van 9 mazrt 1968.

Afdeling 12

Slotbepalingen

Artikel 51

le a) Binnen een termijn van achttien mnanden te rekenén vanaf de kennis-—
geving van deze richtlijn wijzigen de Lid-staten hun wettelijite en
bestuursrechtelijke voorschriften voor zowver zulks noodzakellijk is
om aan de bepalingen van deze richtlijndte voldoen ; zij stellen de
Commissie daarvan onmiddellijk in ketmis., Zij doen deze wijzizingen
binnen een termijn van dertig meaanden te rekenen vanaf de kennis—

geving van deze richtlijn in werking tredcn.

b)De Regeringen van ce Lid-staten stellen dc Commissic op de hoogte van
de inhoud van de ontwerpen van de wettelijke of bestuursrechtelijke
voorschriften alsmede van de toelichting daarop, hetreffende het door
de onderhavige richtlijn bestreken gebied. Dezekennisgeving geschiedt
uiterlijk zes.maanden voor de datum die voor de aznvaarding van de

ontwerpen :is voorzien,

2+ De verplichiing tot opvoering in de jaarrckening van de in de artikelen
8, 9 en.20 tot en met 23 van deze richtlijn genoemde posten betreffende
verbonden ondernemingen, alsnmede de in de artikelen 10, 1id 2, 11, 41,
nr 5, van deze richtlijn voorgeschreven informatieplicht ter zake van
verbonden ondernemingen treden in werking op hetzelfde tijdstip als een

richtlijn van de Raad betreffende geconsolidecerde jaarrekeningcna
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Artikel 52

Dege richtlijn is gericht toi de Lid-staten
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TOELICHIING

Momenteel bestaan in de Lid-staten asnzienlijke verschillen tussen
de wettelijke voorschriften over de jaarrekening van vennocotschappen,
zowel ten aanzien van hun indeling als ten aznzien van hun inhoud. De '
informatie die door de vennootschappen -moet werden verstrekt is van

land tot land kvalitatief en kwantitatief zeer verschillend.

Deze omstandigheden kunnen een nédelige invloed uitoefenen op de

~ samensmelting van de nationale markien in een gemeenschappelijke markt
welke als een interne markt functioneert. Het Begrip gemeenschappelijke
markt houdt 1n dat alle vennootschappen van dezelfde rechtsvorm in de
Gemeenschap onder vergellebare Jurlolsche voorwaarden werkzaam moeten
kunnen zijn. Het gaat hier om de gelleheld van juridische kansen.

In het andere géval zouden kunstmatige vervalsingen van de mededinging
tﬁssen vennootschappen van. eenzelfde rechtsvorm in de verschillgnde

_Lid-staten Blijven bestaatt. .

Personen die van plan zijn met vennootschappen uit andere Lid-staten
betrekkingen aan te-knopen of dit reeds gedaan heb.en, hebben er het groot-
ste belang bijcm volledige en vergelijkbare inlichtingen te kunnen ver-
krijgen over<het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van deze
vennootschappen. Momenteel is de vergelijkbaarheid van jaarrekeningen van
vennootschappen uit verschillende Lid-staten allesbehalve gegarandeerd,
.mede omdat de in de Lid-staten voor de posten van de balans en de winstr
en verliesrekening gebruikeli jke terminologie.veelal uiteenloopt. Meestal
;;is de balanslezer die met de'indeling ener, jaarrekening en:de gebruikte
termlnolovle in zijn elgen land goed bekend is, nlet 1n staat jaarrekeningen
v van vennootschappen uit andere L1d~staten te analyseren. Deze omstandlgheden

fzouden er toe kunnen lelden dat men ‘het risico niet durft te nemen met

i

h'deze vennootschappen commerclele betrekklngen aan te knopen.



- 44 - AV/144/71-K

De bestaande verschillen tussen de nationale wetgevingen inzake de
financiéle verslaggeving kunnen voor vennootschappen ook een reden zijn
om bij de keuze van hun plaats van vestiging de voorkeur te geven aan die

landen waar dienaangaande weinig eisen worden gesteld.

Tenslotte kunnen voormelde verschillen nadelig zijn voor cen
rationele orientering van de kapitaalsinvestcringen in de Gemeensch-p,
voor zover beleggers niet over voldoende en vergelijkbare informaties
beschikken om hun beslissing bij volledige kennis van zaken te nemen.
Dat geldt in het bijzonder voor de aankoop van aandelen van vennootschappen

uit andere Lid-staten.

Het onderhavige voorstel voor een richtlijn is gebaseerd op crtikel 54,
1id 3 g) van het EEG-Verdrag. Krachtens dit artikel moeten de waarborgen
worden gecoordineerd welke in de Lid-staten wordcia verlangd van de vennoot-
schappen om de belangen te beschermen zowel van'de deelneners in deze
vennootschappen als van derden, zulks tenéinde deze waarborgen gelijkwaardig
te maken. Het gaat hierbij om het voorstel voor een vierde richtlijn op
grond van dit artikel. De eerstc richtlijn (nr. 68/151/EEG von 9 maart
1968, P.B. L 65 van 14 maart 1968) coordincert deze waarborgen op de
volgende drie gebieden : openbaarmaking van belangrijke inlichtingen over
de vennootschap, rechtsgeldigheid van de verbintenissen van de vennootschap
en nietigheid van de verfootschap. Zij is van toepassing op naamloze ven—
nootschappen, op commariditaire vennootschappen op aandelen en op vennoot—

schappen met beperkte aansprakelijkheid.

Op 9 maart 1970 hecft de Commissie de Raad het voorstel voor een tweede
richtlijn voorgelegd strekkende tot het coordineren van de waarborgen welke
worden. vérlangd voor de oprichting van de naamloze vennootschap, alsmede
voor de instandhouding en de wijziging van haar kapitaal (P.B. nr C 48 v:n
24 april 1970). Het voorstel voor een derde richtlijn strekkende tot het
coordineren von de waarborgen die bij ecn fusie von naamloze vennootschappen
die onder de wetgeving van eenzelfde Lid-staat vallen, worden verlangd,

werd op 6 juni 1970 aon de Raad voorgelegd (P.B. nr C 89 van 14 juli 1970).

Het onderhavige voorstcl voor ecn vierde richtiijn bedoelt de waar-—
borgen te codordineren die in de Lid-staten worden verlangd met betrckking
tot de indeling en de inkoud van de jaarrekening en het jesaroverzicht, de
waarderingsmethoden alsmede de openbaarmaking van deze stukken. Het is van
toepassing op naamloze vennootschappen, op commenditaire vennootschoppen

op aandelen en op vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid.

cfeen
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De richtlijn nr 68/151/EEG van 9 maart 1968 geeft alleen voorschriften
over de formele aspecten van de openbaarmaking: zij regelt welke akten en
gegevens openbaar moeten worden gemaakt, op welke wijzen de openbaarmaking
moet geschieden, in hoeverre de openbaargemaakte gegevens aan derden
kunnen worden tegengeworpen, enz. De onderhavige richtlijn regelt de
materiele aspecten ven de openbaarmaking, dwz. de inhoud van de openbaar
te maken gegevens, meer in het bijzonder van de balans en de winst- en
verliesrekening. Ingevolge artikel 2, 1id 1 f) van de richtlijn nr 68/151/EEG
van 9 maart 1968 bestaat voor naamloze vennootschappen en commahditaire ven-
nootschappen op aandelen reeds de verplichting tot openbaarmaking wvan de
jaarrekenihg. Voor vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid is door
genoemde bepaling de verplichting tot openbaarmaking .van*de jaarrekeninrg
in beginsel erkend. De toepassing hiervan is evenwel uitgesteld tot de ten-
uitvoeriegging van de onderhavige richtlijn, die de omvang van deze open-—

baarmaking moet regelen.

De bepalingen van de onderhavige richtlijn die van dwingende aard zijn,
kunnen in sommige grensgevallen niet voldoende blijken te zijn oﬁ te ver-
zekeren dat het gewenste inzicht in de¢ positie van de vennootschap wordt
gege#en. In deze gevallen zal het op grond van de in het begin vah de
richtlijn opgenomen en eveneens dwingend voorgeschreven beginselen ,

. noodzakelijk zijn dat de versirekte gegevens zo worden toegelicht dat alle
gewenste inlichtingen over de werkelijke positie van de onderneming worden

gegeven,

Cverigens zijn alle voorzorgen genomen opdat wanneer afwijkingen van
voornelde voorschriften worden toecgestaan, een duidelijk inzicht kan
worden verkreégen zowel in kwantitatief als in kwalitatief opzicht, van de
verschillen die van Geze afvi jkingenhet gevolg zijn. Dit wordt verzekerd
doordat een aantél aanvullende gegevens en toelichtingen moeten worden
gegeven. Op deze wijze wordt tevens gewaarborgd dat de lezer van genoemde
stukken de noodzakelijke inlichtingen verkrijgt over de wijze waarop de

cijfers welke hem worden voorgelegd zijn verkregen.

De voorschriften van de onderhavige richtlijn betreffen de volgens
het handelsrecht op te stellen jaarrekenihg. Bijzonderé voorschriften
van belastingrecht die regelen welke financiéle en economische gegevens

aan de fiscus moeten worden overgelegd, worden hierdoor niet geraakt.

veifone
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Artikel 1

De door de artikelen 2 tm. 47 van deze richtlijn voorgeschrever. codr-—
dinatiemaatregelen zijn van toecpassing op naamloze vennootschappen en com=—
manditaire vennootséhappen op aandelen. De'coﬁrdinatiemaatrcgelen die van
toepassing zijn op vennootschappen met beperkie aansprakelijkieid, zijn op-
‘genomen in afdeling 11, artikel 48 tm. 50. Uit artikel 24 1id 1 f) van
~de richtlijn nr‘68/151/EEG van 9 maart 1968 volgt reeds dat de onderhavige
richtlijn de waarborgen op het gebied van de jaarverslaggeving tegeli jker-

tijd voor deze drie rechtsvormen moet codrdinercn.

Voor Hederland is de richtlijn eveneens.van toepassing op bosioten rnaam-
ldze vennootschappen mct boperktc aansprakelijkhsid, Deze nicuwe rechtevorm
werd onlan@s in het nederlandse recht inmgevocrd nasr zanloiding van de too-
passing van de richtlijn nr 68/151/EEG van 9 naart 1968 in do plaattc van de
besloten naamloze vonnootschap waarnrar door de richtlijn van 9 mazrt 1968
in artikel 2 wordt verwozen.

Ingevolge 1id 2 staat het de Lid-staten vrij de bepalingen van de onder-
havige richtlijn niet toe te passen op kredieitinstellingen en verzekerings-
ondernemlnaen. Deze uitzonderingsmogelijlkheid wordt goerechtvaardigd door
het feit dat/een volledige toepassing van de richtlijn op deze ondernemingen
niet mog9113k 1s. Het blgzonderc karakter van deze ondernemingen verlangt
een speclale regeling van hun flnanclele verslaggeving zoals deze ook in
de meeste le«staten bestaat. Teneinde de vaststelling van de onderhavige
richtlijnlniet , ~ te vertragen, zal een dergelijke regeling waarvoor
nog nadere studies moeten worden verricht, in een latere richtlijn
worden opgenomen. Wel moet er nu recds op wordeon geweszen dat de
informatie die door deze ondernomlngen moet worden verstrekt op zijn mlnst
gellgkwaardlo moet zijn aan die welke door de onderhavige richtlijn
wordt voorgeschreven. Het merendeel ven de Lierin opgenomen artikelen
en met'néme de bépalingen #an algemene aard zullon trouwens op voormelde

vennootschappen toepassing kunnen vinden.
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Afdeling 1

Algemene bepalingen

Artikel 2

In het eerste 1id van dit artikel wordt een omschrijving van het
begrip jaarrekening gegéven. Zij bestaat uit de balans, de winst- en
verliesrekening en de bijlage. Uitdrukkelijk is hieraan toegevoegd dat
deze stukken een geheel vormen. Aldus wordt de aandacht gevestigd op het
belang van de bijlage als noodzakelijke aanvulling voor -gen juisf bo~

grip van de balans en de winst- en verliesrekening.

De jéarrekening moet beantwoorden aan de vereisten van een regel-
matige boekhouding (1id 2). Het werd niet nodig geacht on ook niet
doolmatig dezo voreirton to definiGren, .+ omdat een duideli jke
omschrijving van hun " inhoud en draagwijdte niet mogelijk is. Het
moet veeleer aan de verschillende in de Lid-staten bestaande beroeps~
organisaties worden ovérgélaten deze vereisten aan de hand van de

ontwikkelingen in doctrine en, praktijk nader te omschrijven.

' 4 o
Lid 3 omschrijft het algemene doel van de regeling inzake de jaar-
rekening. Het verschaffen van een zo juist mogelijk inzicht in het ver-
‘mogen, de flnanc1e1e 9031t1e en de resultaten van de vennootschap is
~een aloemeen richtsnoer dat bij de opstelllng van de Jaarrekenlng en
de keuze tussen'de verschillende mogelijkheden die door de waarderings-—
‘en indelingsfoorschriffen worden geboden, steeds in het oog moet worden
gehouden. ‘Overigens zouden deze voorschriften die een verplicht karakter
hebben, "in bepaalde omstandigheden onvoldoende kunnen blijken om .een
bevredigende toelichting op de werkelijke positie van de onderneming te
- verschaffen. In dat geval moeten aanvullende inlichtingen worden gegeven

om voormelde ‘doelstellingen op passende wijze te bereiken.

Jei
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Afdeling 2

Indeling van de jaarrekening

Artikel 3

In dit artikel is het beginsel van de continuiteit terzake van de indeling
van de jaarrekening neergelegd. Daardoor moet worden verzokerd dat de jamrrckening-
on van opeenvolgende jarcen vergelijkbaar blijven. Het spreckt voor zich dat
de vennootschappen het schema van de balans en dat van de winst- cn verlies-
rekening of de presentatie van deze stukken niet zo maar van het -ené bockjaar
op het andere mogen wijzigen. De verschillende wijzen van presentatice van
balans en winst- en verliesrckening zijn opgenomen ir de artikelen 8 en 9
enerzijds en 20 tm. 23 anderzijds.

Het is niet mogelijk afwijkingen van dit beginsel gcheel en al uit te sluiten.
Het zal bijvoorbeeld voor een onderneming met ecen gediffercntigerde produktie
mogelijk moeten zijn de indeling van de posten opihaar jaarrckening te wijzigen
indien een aanmerkelijke verandering van de verhouding tussen haar verschillende
bedrijfsonderdelen het noodzakelijk maakts/dat de indeling meer in overcecenstem-
ming wordt gebracht met de werkelijkheid (zie artikel 4, 1id 2).

Voor wat betreft de waarderingsregels vindt men het beginsel van de

continuiteit in artikel 28, 1id 1 &a).

Artikel 4

Zowel voor de balans alg woor de winst- en verliesrckening zijn algemene
minimumschema's opgesteld waarvan het gebruik in beginsel verplicht is. Aldus
wordt verzekerd dat de.informatie die aandeelhouders en derden over vennoot-
schappen in andere ‘Lid-staten wordt gegeven,gelijkwaardig is aan die welke

zij in eigen land ontvangen.

Tr zijn verscheidene voorzicningen getroffen die tegemoet komen aan het
eventuele bezwaar dat de indeling uit hoofde van haar dwingend karakter
onvoldoende flexibel is en daardoor afbreuk kan doen aan het gewenste in-
zicht. In de cerste plaats magz de indeling van de met arahische cijfers
aangeduide posten altijd worden verfijnd wanneer zulks de informatieve
functie der stukken ten goede komt (1id 1). Dzarnaast mag - voor wat de
met arabische cijfers aangeduide posten betreft - in uitzonderingsgevallen
van de indeling worden afgeweken wannecer zulks in verband met het bijzondere
karakter van de onderncming een eis van duidelijkheid is of wanneer do

materi€le verhoudingen, waarop het schema berust,; niet

S
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aanvezig zijn. Deze afwijkingen 2zijn doorgaans echter onbelangrijk ten
opzichte van het algemene schema dat met het oog 6p de behoeften wvan
industrie—- en handelsbedrijven is ontworpen. Er mag derhalve sléchts

worden afgeweken wanneer de bijzondere structuur van een bepaalde bedrijfs-

tak (b.v. mijnbouwonderneringen, rederijen, enz.) zulks vereist.:

Wanneer een met een arabisch cijfer aangeduide post van weinig belang
is om zich een oordeel te kunnen vormen over de positie van de vennoot-
schap, lijkt afzonderlijke vermelding niet dringend noodzakelijk. Om die
-reden kunnen de Lid-staten de samenvoeging van dergelijke posten'toestaan
(1id 3).

De in 1id 4 voorgeschreven vermelding van de overcenkomstige cijfers
van het voorgaande boekjaar wordi met het oog op de mogelijkheid tot het

volzen van de ontwikkeling der onderneminz doélmatig geacht.

Attikel 5

In de Lid-staten 2zijn de bestazande: gebruiken inzake de verwerking in
de jaarrckening en de genbaarmakinz van de bestemming van de resultaten
niet gelijk. In een Lid-staat zijn de vennootschappen wettelijk verplicht
deze opgaven gedeeltelijk in de winst- en verliesrekening te doenj in .
andere Lid-staten worden'zij in de balans verwerki. Voorts bestaat nog
de mogelijkheid dat tussen jaarrekening en bestemming van de resuitatenv
een scherp onderscheid wordt gemaakt, met als gevolg dat deze laatste
slechts .op indirecte wijze blijkt. o o

Ten verbod van een of meer van deze'gebruikeﬁ werd niet noodzakeli jk
geacht mits mnochtans de gegeven informatie gelijkwaardig is. Dit betekent
dat in iedere Lid-staat de vennoctschappen verplicht moeten worden de be-
stemming van de resultaten openbaar te maken. Dat wordt verzekerd door
de artikelen 5 en 47. Het systeem van dzze artikelen is als volgt 3
krachtans artikél 5 kunnen de Lid-staten de vennootischappen toesfaan
devbestemminé_van de resultaten in de balans of in de winst- en #er—.

liesrekening te verwerken; voor zover deze gegevens niet in de jaar-

foeo



- 50 = Iv/144/71 - ¥

rekening worden vermeld, moeten zij ingevolge artikel 47 tegelijk met

de jaarrekening en op dezelfde wijze worden oncnbaar semaakt.

In de artikelen 5 en 47 wordt niet gesproken van de bestemming van
het resultaat van het boekjaar, doch van de bestemming van de resultaten.
Het is immers zo dat het te bestemmen bedrag geheel of gedecltelijk af-
komstig kan zijn uit de reserves of uit overgedragen resultaton. Hoe
dit bedrag is samengesteld, zal moeten blijken uit het voorstel. tot
bestemming van de resultaten, dat ingevolge artikel 47 in de' jaarrckening
moect worden vermeld danwcl tegelijk met de jaarrckenrning en”op dezelfde

wijze moet worden omenbaargemaakt.

Afdeling 3

Indeling van+de balans

Artikel 7

Ten aanzien van de progchtatic van dec balans moeten de Lid-staten do

ondernemingen de keuzelaten tussen scontrovorm en staffelvorm waarvan

in de artikelen & en'9 de betreffende schema's 2zijn opgenomen. Bij ge-
bruik van de scohtrovorm worden activa en passiva horizontaal tcgenover
elkaar gesteld, de activa aan de debetzijde en de passiva aan de credit-
zijde. In.de¢ staffelvorm worden activa en passiva daarentegen verticaal
gerangschikt. De vrijhcid van keuze tussen beide inrichtingsvormen doet
in wezen geen afbreuk aan de vergelijkbaarheid van balansen van verschil-

lende ondernemingen.

De scontrovorm is de gobruikelijke inrichtingsvorm voor de balans in
de Lid-staten. Met het oog op toekomstige ontwikkelingen wordt het ge-
bruik van de staffelvorm die recds in één Lid-staat wordt gehanteerd

echter toegelaten.



-51 - XIv/144/71 = X

Artikel 8

De actiefzijde van de baians is onderverdeeld naar Uitsfaande vorde-
ringen tot volstorting van het geplaatste kapitaal,Kosten van oprichting
en uitbreiding der onderneming, Vaste activa, Vlottende activa en
Overlopende’ posten. Deze indeling'en de verdere énderverdeling berusten
op de gedachte van een groepering der vermogensbestanddelen naar hun
liquiditeitsgraad, te beginnen met de componenten die in het algemeen
het moeilijkst in 1iquiditeiten_kunnen worden omgezet en bij ‘de waarde-

ring de meeste onzekerheid opleveren.

. Ten aanzien van Kosten van oprichting en uitbreiding der onderneming
(onder B), Kosten voor onderzoek en ontwikkeling (onder C I, 1) alsmede
Concessics, octrooien enz. die in eigen bedrijf zijn gecrééérd (onder
C I, 2 b)) bestaat in enige Lid-staten een activeringsverbod of is acti-
vering niet gebruikelijk. Een volledig verbod tot opvoering van deze waar-—
den op de balans werd niet nodig geoordecld. In het schema werden daar-
voor facultatieve posten opgenomen. Worden dergelijke waarden op de balans
opgevooerd dan moeten zij noodzakeli jkerwijs onder deze posten worden
opgenomen. Overigens zijn met betrekking tot de kosten van oprichiing
en uitbreiding der ondéfneming én de kosteﬁ van onderzoek en ontwikke-
ling in de artikelen 32 en 34 bijzonder strenge waarderingsregels opge-

nomen.,

Enige posten van het schema hebben betrekking op ondernemingen waarmede
een declnemingsverhouding bestaat (zie onder C III 4, D II 3 op de
actiefzijdewen B 7 op de_passiefzijde). Deze omschrijving treft zowel de
dhdefnemingen waarin de vennootschap die de balans opstelt, een deel— |

neming bezit, als de ondernemingen die in deze vennootschap declnemen.

Wanncer het nationale recht toestaat dat eigen aandelen op de balans
worden opgevoerd, moeten deze hetzij onder de vaste activa (ondqr_c II1 7)
hetzij onder de vlottende activa (onder D III 4) worden opgenomen al naar-
gelang_de vennootschap deze aandelen wil behouden dan wel binnen korte
tijd wil vorkopen. Artikel 20 van het voorstel voor een tweede richtliin
op grond van artikel 54, 1lid 3 g) (door de Commissie bij de“Raad ingediend
op 9 maart 1970, P.B. nr C 48 van 24 april 1970) bepaalt dat indien eigen
aéndelen worden geboekt aan de actiefzijde van de balans, aan de passief-

EY

zijde een gebonden reserve tot een-zélfde'bedrag moet worden opgenomen.

e
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In verband hiermede is in het schema onder de reserves een post reserve

voor eigen aandclen opgenomen (zie op de passiefzijde onder B 4).

Het inzicht in de financiéle positie van de vennootschap wordt daar-
naast verruimd door d¢ verplichte vermclding van de‘resterende looptijd
der vorderingen. Tien zelfde verplichting geldt aan de passiefzijde voor
de verplihtingen . Voor de vorderingen en de verplichtingen moet bij elke
post afzonderlijk worden vermeld het bedrag van de vorderingen.of ver-
plichtingen met een resterende looptijd van ten hoogste éénijaar terwijl
voor de verplichtingen bovendien nog het bedrag van de verplichtingen
met een resterende looptijd van meer dan vijf jaar moet worden opgcgeven.
Hoewel de bepaling van de resterende looptijd in d& 'praktijk moeili jk-
heden kan opleveren, vooral wanneer formeel korte kredieten door ver-
lenging in werkelijkheid middellang of lang worden (revolverkrediet)
wordt het uit bedrijfseconomisch oogpunt juister geacht, de resicrende

looptijd te vermelden.

Het wordt doelmatig geacht,; bij.de onderverdeling der reserves het agio
afzonderlijk te vermelden omdat:dit vermogensbestanddeel uit een kapitaal-
storting is ontstaan. Voor de herwaarderingsreserve mag worden verwezen

naar de artikelen 30 en 3luen de toelichting daarop.

De onderverdeling.der voorzieningen in pensioenvoorzieningen, be-
lastingvoorzieningen en overige voorzieningen wordt juist geacht

omdat deze kategorie&n economisch niet van dezelfde aard zijn.

De door zakelijke zekerheden gedekte verplichtingen moeten afzonder-
1ijk worden vermeld. Schuldeisers en derden kunnen hieruit opmaken in
hoeverre de activa van de onderneming bezwaard zijn en andere crediteuren

preferenties hebben.J

Artikel 9

Dit artikel bevat het schema van de balans in staffelvorm. Deze vorm
geeft twee aanvullende inlichtingen die voor het inzicht in de financi&le
positie van de vennootschap van belang zijn. Bedoeld worden dc posten
G. Vlotténde activa hoger dan verplichtingen met een resterende looptijd
van ten hoogste één jaar en H. Totazl van de activa na aftrek van de ver—
flichtingen met een resterende looptijd van ten hoogste één jaar. De overige

o

posten zijn dezelfde als voorzien in het schema van artikel 8.
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Artikel 10

Behoort een activum of een passiﬁum tot meer dan een’post, zoals bij-
‘voorbeeld een vordering uit hoofdé van ecn vérkoop aan een verbonden onder-
neming, dan moet de balanslezer daarover worden ingelicht tenzij zulks
voor de duidelijkheid en de overzichtelijkheid van de jaarrekening niet

noodzakeli jk is.

Artikel 11 11

Het geven van een zo juist mogellgk inzicht in de positie van de ven=-
nootschap houdt in dat de vennootschap eveneens haar garantieverplichtingen
ten behoeve van derden bekend moet maken. Bedoeld worden verplichtingen
uit het verhandelen en endosseren van wisscls (wisselobligo), borgtochten, '
zekerheidsstellingen, en soortgelijke aansprakelijkheidsverhoudingen.
Wanneer het waarschijnlijk is dat dergelijke verplichtingen moeten worden
nagekomen, dienen 2ij op de passiefzijde vande balans te wordem opgevoerd

(zie tevens het in artikel 28 1id 1 b) vermelde beginsel).

- Afdeling 4

Nadere voorschriften omtrent bepaalde

balansposten

Artikel 12

De groepering van de vermogensbestanddelen ohder de vaste of de vlot-
tende activa wordt bepaald door de bestemming die de vennootschap daaraan
wil geven. Zijn; deze bestanddelen er toe bestemd om duurzgam voor de
bedrlstultoefenlng te dlenen, dan moets n 213 onder de vaste activa
Worden opgevoerd. Alle vermogensbestanddelen’ waarvoor dit niet opgaat,

moeten onder de vlottende activa worden geboekt.

Lid 3 schrijft voor dat de ondernemingen een historisch overzicht van
de verschillende posten van de vaste actlva in hun jaarrekening moeten
opnemen, opdat de balanslezer zich een beeld kan vormen van de wijze
waarop de stand dezer activa op balansdatum is ontstaan uit de mutaties,
overboekingen, bijschrijvingen en waardecorrecties. Tot bijschrijvingen
wordt overgegaan na een te hoge waardecorrectie. Voor de opstelling van

dit historisch overzicht is alleen de bruto-methode toegelaten. .

oo
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Daarbij wordt van de oorspronkelijke aanschaffings- of vervaardigingskosten
uitgezaan en moeten alle tot de balansdatum gecumuleerde waardecorrecties
worden vermeld. In enige Lid—staten kan bij de opstelling van het histo-~
risch overzicht van de vaste activa ook worden uitgegaan van de netto-
methode, d.w.z. dat van de restcrende boekwaarde aan het begin van het
boekjaar wordt uitgegaan en uitsluitend de waardecorrecties van het boek-
jaar worden vermeld. Bij deze laatste methode worden veel minder inlichtingen
verstrekt over de ontwikkeling van de vennootschap aangezien het totaal-
bedrag van de waardecorrecties onbekend blijft. Om deze reden is de neito-
methode waarbij de geboden informatie‘niet-gelijkwaardig is, niet toege-

staan.

Het verplicht stellen van de bruto-methode zou tot.moeilijkheden azan-
leiding kunnen geven voor het geval een vennootschap bij de opstelling van
de eerste jaorrekening in overecenstemming met de bepalingen van de onderha-
vige richtiiin de oorspronkelijke aanschaffings- of vervaardigingskosten
van een van haar vaste activa niet meer kent. In dat geval is het de
vennootechap toegestaan van de resterende boekwaarde aan het begin van
het boekjear uit te gaan. Deze waarde blijft het uitgangspunt voor de

volgende oockjaren (zie 1id 3 b) ).

Ingevolge de artikelen 30-én 31 van de onderhavige richtlijn kunnen
de Lid-staten bepaalde uitzonderingen toe staan op het klassicke waarde-
ringssystecem dat is gebaseerd op het beginsel van de aanschaffingskosten.
Het'gaat in deze gevélien om een waardering van de afschrijfbare
materitle vaste activa volgens de methode van de vervangingswaarde
(z1o artikel 30 ) dan ‘wel om. een herwaardering van do neteridle vaste
activa of van declnemingsa on andere financitle vaste activa (zie artikel

31).

BlJ de toepa381ng van deze uitzonderingen moet het hlstorlsch overzicht
van de beureffende vaste activa worden aangevast Bij de regeling hiervan
moesten door de richtlijn tegelijkertijd twee doelstellingen in het oog
worden gehouden. Aan de ene kant moest érvoor vordan geporsd dat de- bruto-
methfdo ook in voormelde gevallen van toepassing bleef. Desartoe is het
noodaakeWﬂgc dat zowel de oorspronkellgke aanschaffings- of vervaardi-
gingskosien als het bedrag van 2lle tot de balansdatum gecumuleerde waarde-
correcties afzonderlijk worden vermeld. Van de andere kant i  het nood-

zakelijk dat bij de [eos
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toepassing van genoemde uitzonderingen het historisgh overzicht_van de

vaste activa dusdanig wordt ingedeeld dat vergelijkbaarheid wordt ver-
zekerd met de jaarrckeningen waarin de vaste activa zijn gewaardeerd volgens
het klassieke waarderingssysteem op basis vande aanschaffings- of vervaar-
digingskosten. Om die reden werd voorgeschreven dat afzonderlijk moeten
worden opgegeven, enerzijds, de in de artikelen 30, 1id 2 en 31,

1lid 2 'bedoelde verschillen, d.w.z. de op de hérwaarderings;éserve ge-
bockte meerwaarden ten gevolge van een waardering op basis van de: ver—
vangingswaarde of ecen herwaardering en, anderzijds, de aanvullénde waarde-
correcties, d.w.z. deo bijkomende waardecorrecties die met.liet oog op de

vervangingswaarde of de geherwaardecerde waarde werden berekend.

De bruto-methode brengt met zich mee dat zowel.dé genoemde verschillen als
de aanvullende waardecorrecties‘gecumuleerd moeten wordcn vermcld. Op besis |
van al deze verschillende gegevens zal de balanslezer zich een oordeel
kunnen vormen hoe de positie van de vennootschap geweest zou zijn wanneer
" de betreffende vaste activa op basis van'aanschaffings- of vervaardigings-

kosten waren gewaardeerd.

Het overzicht van de verschillende posten van de vlottende activa moet
eveneens volgens de bruto-methode worden opgesteld. In enige Lid¥staten
worden de Waéidecorrecties oﬁ vlottende activa niet afzonderlijk vermeld.
Alleén de laagste Waérde'op de balansdatum wordt op de balans opgevoerd.
De door dit systeem geboden informatie is niet gelijkwaardig aan die van
de bruto-methode, :Bovendien wefkt dit systeem de vorming van stille
reserves in d¢ hand aangezien het bij vermelding van de laagste waarden
alleen’gemakﬁelijker is vlottende activa onder te waarderen dan wanneer
tevens de: oorspronkelijke waarden moeten worden opgegeven. Om deze redenen
stelt de richtlijn de afzonderlijke vermelding van de waardecorrecties

op de vlottende activa verplicht.

e
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als van de omvang van de verplichting en de wijzen van toepassing in
de betraffands artikelen (33 en 36) gedbruik te maken van een eigen

gemeenschapsrechteli jke terminologie.

Waardecorrecties hebben als correctieposten op reeds in de balans
aarwezige actiefposten een ander karakter dan voorzieningen (ziz ar-
tikel 17) die niet op actiefposten doch op verwachte verliczen of
kosten betrekking hebben. Bovendien behoren de voorzieningen tot de
verplichtingen en zo mede tot het vrecemdvermogen terwijl.de waarde-

correcties deel van het eigen vermogen der onderneming uitmaken.

Artivel 17

- — S

Door de voorzieningen scherp en nauwkeurig te omschrijven werdt ge-
poogd onverantwoorde verhogingen van deze:posten en de vorming van stille

reserves die daardoor zouden kunnen ontstaan togen te gaan.

Uitgaven met het oog waarop veorzieningen kunnen worden gevormd,
dienen vast te staanj van de ‘andere kant moeten verliezen of kosten
waarvoor voorzieningen worden gevormd, naar hun aard duidelijk omschreven
zijn. Dovendien moeten deze uitgaven, verliezen of kosten hun oorsprong
vinden in het verstreken boekjaar of een vorig boskjaar. Wat dit betreft
bestaat derhalve .eénduidelijk verschil tussen voorzicningen en reserves,
die worden gevormd met het oog op niet vaststaande risico's van algcmene

aard.

Artiksl 18
(zie toelichting op artikel 15).
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Afdeling §

Indeling van de winst- en verliesrekening

Artikel 19

Yoor de opstelling van de winst- en verliesrekening dienen de Lid-
staten ds vier verschillende schema's van de artikelen 20 tm. 23 in
hun recht op te nemen. Deze schema's onderscheiden zich enerzijds in de
uiterlijke vorm (scontro- of staffelvorm) anderzijds in de groepering
en indeling der kosten en opbrengsten. In de schema's van-de artikelen
20 en 21 worden de totale, naar soorten ingedeelde kosten van het boek-
jaar gesteld tegenover de verkochte prestaties (omzet) vermeerderd met
de nog niet verkochte produktie van het boekjaar en verminderd met de in
het boekjaar verkochte produktie van voorgaande jaren. In de schema's van
de artikelen 22 en 23 worden de bedrijfskosten in hoofdzaak naar afde-
lingen gegroepeerd en wordt de omzet tegenover de kosten van deze omzet
geplaatst. |

Tet bestaan van een keuze tussen verschillende schema's wordt doelmatig

geacht omdat uit bedrijfseconomisch oogpunt ten aanzien van elk der begin-

selen voor de inrichting van de winst- en verliesrekening evenveel voor-
als nadelen kunnen worden aangevoerd. De gekozen oplossingen zijn niette~
genstaande enige verschillen in overeenstemming met de doelstellingen
van artikel 54, 1id 3 g)van het EEG-Verdrag. De betreffende systemen die
met nadere opgaven in de bijlage moeten worden aangevuld, leiden -

tot hetzelfde resultaat terwijl de door de voornaamste posten gegeven

informatie 'gelijkwaardig is.

De gelijkwaardigheid der schema's is gewaarborgd doordat de essenti81e
beginselen voor de inrichting van de winst- en verliesrekening in alle‘i.

vier gevallen tot hun recht komen. Ben der bedrijfseconomische kernfunet®s

van de winst- en verliesrekening is de analyse van het bedrijfsresulﬁ¢t'

5
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Deze functie impliceert onder andere een royale toepassing van het
brutoprincipe dat bestaat in een tegenoverstelling van kosten en op-
brengsien zonder onderlinge saldering, in het bijzonder de afzonderli jke
vermelding van de omzet. Verder kan het resultaat van een onderneming
siechits juist beoordeeld worden wanneer bekend is in hoeverre het vermelde
resultaat te danken is aan de in het boekjaar verrichte bedrijfsactivi-
teiten of aan winsten en verliezen op financieel terrein gedurende het
beekiaar dan wel aan buitengewone gebeurtenissen die geen verband houden
met de eigenlijke bedrijfsactiviteiten wvan het boekjaar. In'verband hier-
mede worden de kosten en opbrengsten in alle schema's op.‘dezelfde wijze

naar deze drie groepen van posten ingedeeld.

Ten voordele van het schema van de artikelen 20 en 21 kan worden aange-
voerd dat de kosten nasar soorten worden ingedeeld zodat de funciionele ver-
bijzondering geen probleem vormt terwijl.daarnaast het produktiecijfer, een
indicator voor de rentabiliteit vande onderneming, gegeven'wordt. Het pro-
duktiecijfer van eenvoorreadhoudende onderneming is de som van de omzet
en de nog niet verkochte produktie van het boekjaar. De componenten van
het prbduktiecijfer zijn echter heterogeen. Het omzetcijfer bevat namelijk
de winst terwijl de mutaties in de voorraden gereed produkt en goederen
in bewerking berekend worden uit grootheden die volgens het beginsel van
de laagste waarde zijn ‘gewaardeerd. Als gevolg van ecn en ander kunnen
door mutaties in ‘de voorraden der nog niet verkochte produktie ;chijnbare

rentabiliteitsfluctuaties optreden.

Een argument voor het schema van de artikelen 22 en 23 is dat de functio-
nele indeling der bedrijfskosten veelal beter bij het calculatieschema der
bedrijven aansluit dan een indeling naar kostensoorten en derhalve het in-
zicht in de kostenstructuur van de¢ onderneming ten goede komt. Verder kan
worden aangevoerd dat bijeenbehorende grootheden onderling gerelateerd
worden. Anderzijds biedt dit schema geen gelegenheid om de werkeli jke

troduktie van de verslagperiode tot uitdrukking te brengen wanneer deze

of e
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produktie niet reeds in dezelfde periode volledig is verkocht. Bij lang-
durige produktieprocessen (zoals in de scheepsbouw) leidt dit bijvoorbeeld
tot ongewenste schommelingen in het vermelde produktieresultaat tenzij
tussentijdse verslagen worden uitgebracht. In dit geval verdient het. der-

halve aanbeveling het schema van artikel 20 te kiezen.

Artikeler 20 en 21

De in de schema's voorkomende posten “overige bedrijfsopbrengsten™ en
"overige bedrijfskosten” hebben betrekking op prestaties die niet karak-
teristiek voor het bedrijf zijn doch niettemin een zekere regelmaat be-
zitten (bijvoorbeeld opbrengsten uit een kantine). Hierin ligt het ver-
schil met de buitengewoné cpbrengsten en:buitengewore kostens deze zijn
evenmin karakteristiek voor het bedrijf.doch hier ontbreekt bovendien

de regelmaat.

Krachtens artikel 5 kunnen ds Lid-staten toestaan dat het schema van de
winst- en verliesrekening wordt aangepast teneinde de bestemming van
de resultaten daarin te verwerken. Als gévolg hiervan kunnen na de post

resultaat van het boekjaar nog andere posten in het schema worden opgenomen;

e/ oo
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om aan te geven hoe deze bestemming zich heeft voltrokken en uit welke

bronnen de daarbij betrokken bedragen afkomstig zijn.

Artigglgn 22 en 23

Zie de toelichting op de artikelen 20 en 21

Artikel 24

Uit hoofde van deze bepaling kunnen de Lid-staten kleine vennoot-
scheppen toestaan sommige posten die op de winst~ en verliesrekening onder
het bedrijfsresultzat zijn opgenomen, zodanig samen te voegen dat het be-
draz ven de netto~omzet niet meer afzonderlijk blijkt. Deze uitzondering
werd opgenomen ter tegemoetkoming aan gewoelens van ernstige bezorgdhceid
die tot uiting zijn gebracht opdat teltening zou worden gehouden met de
bijzondere omstandigheden waarinsdie vennootschappen kunnen verkeren wier

Werkzaamheden niet of bijzonder weinig gedifferenticerd zijn.

De cumulatieveic¢riteria die ter bepali.gz van genocmac vennoobtschappen
zijn gekozen, betreffen het balanstotaal, de netto-omzet en het aantal
wotdmonera 48t gedurende het boekjaar gemiddeld in dienst was. Deze drie
criterig zijn gekozen om rekening te hcuden met de uiteenlopende kren-
merken van handelsondernemingen, industri€le ondernemingen en dienstver-
leningsondernemingen. Eerstgenoemden hebben dikwijls cecen tamelijk laag
balanztotaal doch een hoze omzet, terwijl deze verhouding bij industrigle
ondernemingen omgekeerd isj; bij de dienstverleningsondernemingen ten-
slotte kan het aantal yoplmonerg &T00% 2ijn. Overigens zou het rechtsre-
giem van de gebruikte middelen of de automatiseringsgraad eveneens een

bepalerde rol kunnen spelen.

feen
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Het balanstotaal blijkt uit het in artikel: 8 voorziene schema. De
waardecorrecties kunnen als aftrekposten aan de actiefzijde ofwel als
afzonderlijke posten aan de passiéfzijdevwordeh opgenomen. In verband
hiermee ¥'s bopaald dat zij in het tweede: gevel-van het balanstotaal moeten

worden afgetrokken.

'

‘Teneinde een zekere continuiteit bij de toepassing van de onderhavige
bepaling te garanderen, wordt in de laatste alinea bepaald dat wannéer
.een.vehnoofschap éenmaal de grens van een der criteria heeft overschreden,
dé verplichting tot volledige openbaarmaking van de winst-‘en verlies-
rekening blijft bestaan tot op het tijdstip dat zij gedurende twee achter-

eenvolgende boekjaren geen van genoemde grenzen heeft overschreden.

Afdeling 6
Nadere voorschriften omtrent bepaalde posten

van de winsti-“en verliesrekening

Aftikel 25

Eet netto-omzetcijfer' is wvan doorslaggevend belang voor de beoor-
deling van de resultaten van een onderneming. Opbrengstvermindsringen zijn‘
immers'in-het normale geval niet van dien aard dat daardoor de orde van
grootte van het bruto-bedrag wordt beroerd. Van de andere kant kunnen voor
de belasting over de toegevoegde waarde en de andere rechtstrecks over de
. omzet. geheven belastingen van produkt tot produkt verschillende tarieven

gelden en de geexporteerde produktie wordt hiervan vrijgesteld.

_Artikel 26

Buitengewone opbrengsten en buitengewone kosten moeten afzonderlijk worden
vermeld teneinde inzicht te verschaffen in de samenstelling van het.resulﬁaat
van het boekjaar. Opbrengsten die gecn betrekking hebben op het b?exjggr, ‘
moeten worden opgovoerd onder de post buitengewone opbrengsten. Dit zijn bij-
voorbeeld to veel betaalde belastingen uit een vorig boekjaar die tijdens
het boekjaar zijn terugbetaald. Het onderscheid tussen puitengewone opbrengsten
en buitengewone kosten aan de ene kent en "overige.bgdrljfsggbrengstep" en
"overige bedrijfskosten" die in de schema's onder ~hdt Bedrijfsresultaat zijn
opgenomen, aan de andere kant is hierin gglegen dat eerstgenoemden regelmaat

ol -
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missen (zie toelichting op de artikelen 20 en 21). Opdat een zo duidelijk mogelijk
inzicht in de resultaten wordt verschafi is bepaald dat deze opbrengsten en kosten
in de bijlage moeten worden toegelicht indien zij van meer dan ondergeschikte
betckenis zijn voor de beoordeling van de resultaten
Artike) 27

Var. eventuele latente belastingverplichtingen moeten de vennootschap-
rer evereer.s het bedrag vermelden. Belastingschulden worden latent ge-
noemd warneer zij in de verslagperiode zijn weroorzaakt doch pas in een later
boekjaar opeisbaar worden. Wannser bijvoorbeeld de belastingwetten ver-
vroegde afschrijvingen toestaan, wordt de belastbare winst van de verslag-
pericde overecenkomstig lager doch in latere boekjaren hoger aangeézien het

object reeds afgeschreven is.

Afdeling 7

Waarderingsregels

Artikel 28

Dit artikel geeft een opsomming van de voornaamste algemen beginselen
van de waardering wier toepassing door de Lid-staten moet worden verze-

kerd.

Het beginsel van de eontinuiteit dat reeds in artikel 3 is neergelegd
voor wat betreft de ipdeling van de jzarrekening, dient ook voor de waar-

dering in de jaarrzkening toepassing te vinden (1id 1a)).

De bepaling van 1id 1 b) is een bevestiging van het voorzichtigheids-
beginsel, ecn beginsel van goed koopmansgebruik waarnaar reeds overal in de
Lid~staten gehandeld wordt. Dit beginsel vloeit niet allecn uit de
noodzask tot bescherming der schuldeisers vcort doch is tevens in het
belang van de ondernemingsleiding zelf. De toepassing van het voorzichtig-
heidskesinsel komt ook in de beginselen sub c¢) tot en met f) tot uit=-

dmkiing,
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Om technische of economische redenen kan aan laatsbedoelde algemene
beginselen ih de praktijk evenwel niet altijd de hand worden gchouden.
Zo is in bepaaide gevellen een afwijkinzy van het beginsel van de indivi-

duele waardering verantwoord.

Beraling van de nauwkeurige'hOGveelheden of van de werkelijke aan-—
schaffings- of vervaardigingskosten'kaﬂ onmogelijk zijn of onevenredig
veel tijd vergen. Daaidgor zijn in ae piaktijk vereenvoudigde methoden voor
de bepaling van hoeveelheden en prijzen ontsféan, zoals.de  groepsgewijze
waardering of het aanhouden van vaste waarden (zie artikel 35). Tegen ’
gebrvik van deze methoden bestaat geen bezwaar wanneer het resultaat niet
principieel afwijkt van de uitkomsten die'bij individuele waardering zou-—
den zijn gevonden. Afwijkingen van de élgemene‘beginselen zijn toegestaan
onder de voorwaarde van toelichting en motivering in de bijlage. Bij deze
motivering dient de invloed van de afwijking op het vermogen, de financigle

positie en de resultaten te worden opgegeven (lid 2)._

Artikelen 29 en 30

Voor het waarderen ten behoeve van de jaarrekening zijn thans in be= _
ginsel twee methoden in gebruik, namelijk de aanschaffingswaardemethode

en de vervangingswaardemethode.

Het vqornaamste argument ten gunste van het aanschaffingswaardebeginsel
is dat de historische waarde ondubbelzinnig kan worden bepaald terwijl
Waarden.Bij welker berekening met schommelingen van de geldswaarde of
met door,andere factoren veroorzaakte veranderingen van de vervangings-
prijéen-rekening wordt gehouden, niet altijd met zekerheid vastgesteld
kunnen worden. Het is juist dat wanneer dergelijke verschijnselen zich

voordoen, de op basis van het aanschaffingswaardebeginsel berekende

s
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jaarwinst ten dele uit onzekere bedragen kan bestaan, maar er bestaat

gecen nooclzaak om deze winst uit t2 keren. De vennootschapsorganen hebben
juist de bevoegdheid om bij hun beslissing over de besteding van het re-
gvltaat voor instandhouding van het reéle kapitaal resp. het vermogen te

zorgen door de nodige dotaties azan een bestemmingsreserve.

Anderzijds kan een waardering met inachtnerming wven de schomrelingen in
de gesldswaarde en de door andere factoren verocorzaakte veranderiiigen van
de vervangingsprijzen verdedigd worden met het argument datids jaarwinst
navwkeuriger kan worden berckend. Zodoende is reeds bij de-vaststelling
van de winst voldaan aan het gezichispunt van de instandhouding van het
redle kapitzal resp. het vermogen hetgeen ertoc lgidt dat de hiervoor
ncdige bedragen duidelijk blijken. De beslissingwover de bepaling van acze
waarden hanzt nu echter sterk van het oordeel:der onderncmingsleiding af,
want de maatstaven staan minder vast dan bi‘j'de bepaling van de aanschaf-

tings- of vervaardigingskosten.

In 2ansluiting op de in de meegté /Lid-staten tot nu tce geldende regels cn
gebruiken zijn de bepalingen van de richtlijn gebaseerd op het beginsel
van de aanschaffingswaarde. De'noodzakelijlze bepalingen voor de uitwerking
hiervan zijn opgenomen in:de artikelen 32 tm. 39. Met het oog op de in
een Lid-stazt bestaande ‘gebruiken en op een vrije ontwikkeling en aan-
pessine ven de waarderingsregels, mede ten aanzien van het vraagstuk van
de schommelingen. in de geldswaarde en de door andere factoren veroorzaakte
veranderingen in ‘de vervangingsprijs, werd in artikel 30 een afwijking van
de voorschrifiten van de artikelen 32 tm. 39 opgenomen, op grond waarvan
de Lid-staten ook ecn waardering cp grordslag van het vervangingowaordebe-
gingel Kommen toclaten. fnderzijds kumnmen-de Lid-staten krachtcns artikel
31 onder zekere voorwanrden con herwonrdering tocotoan hetieen evencens

cen afii fking van het aanschoffinspearlcleminocl betekent.
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De waardering tegen de vervangingswaarde wordt in de richtlijn niet in
bijzonderheden geregeld. De discussie over de dbedrijfseconomische merites
van deze methode is nog lang niet afgesloten. Daarom wordt het voorschrijven
van gedetailleerde bepalingen niet wel mogelijk geacht. Zulks is bovendien
niet wenselijk omdat dan geen rekening kan worden gehouden met de toekomstige
ontwikkeling. Voor het overige dieneh de ondernemingen zich ook bij de toe-
passing van de vervangingswzarde steeds te laten leiden door artikel 2 dat
voorschrijft, een zo juist mogelijk inzicht in de positie van/de vennoot-
schap te verschaffen. Daarnaast bedenke men dat er nog een-accountants-

controle is. - ' -

De vervangingswaardemethode kan alleen worden toegepast ten aanzien
van afschrijfbare materidle vaste activa en voorraden. Het zijn immers
deze vermogensbestanddelen die in het produktieproces worden verbruikt
en dus geregeld moeten worden vervangen. Tdepassing van deze methode op
immateriéle vaste activa zou te onzckere waarderingen ten gevo]pe hebben

en is om die reden niet toegelaten.

De waardering volgens de vervangirgswaardemethode zoals voorzien in
artikel 30, brengt met zich dat de betreffende activa tegen hun vervangingsf
waarde op de-balans worden-opgenomen. Dit betekent dus dat deze waarden
op de balans worden geherwaardeerd. Op deze wijze wordt zowel voor het
inzicht in de resultaten als voor het inzicht in het vermogen uitgegaan
“van dezelfde grondslag. Het bedrag wazarvoor wordt geherwaardeerd moet  op

de herwaarderingsreserve worden geboekt. -

Het dooriartikel 12 voorgeschreven historisch overzicht van de betref-
fende activa dient bij toepassing van de veivangingswaardémethode te wor-
den aangevuld. Daartoe moeten afzonderlijk worden vermeld enerzijds het
bedrag van de‘gecumuléerdé herwaarderingen en anderzijds het bedrag van

de gecumuleerde aanvullende waardecorrecties.

Sees



-6 - XIv/144/71 - ¥

Deze gegevens zijn in het systeem van de richtlijn van essentieel be—
lang want hierdoor Wordj verzekerd dat de in dit geval geboden infor-
" matie gellgkwaardlg is aan die welke bij de toepassing van het klassicke
waarderingssysteem op basis van de zanschaffingswaarde wordt gegeven.
Er behoeft derhzlve niet voor te worden gevreesd dat toepassing.van decze
_twee famelijk uiteenlopende waarderingsmethoden de vergelijkbaarheid van

de jaarreckeningen in de Gemeenechap t¢ nict zou kunnen dcen.

De vennootschappen moeten in de bijlage een nadere
~ toelichting geven op de wijze waarop zij de vervangingswaardemethode
hebben toegepast, met dpgave van de betreffende Dosten. Vet name zal .
- moeten ﬁorden uiteengezet welke grondslag voo¥.'de berekening-van de

vervangingswaarde werd gekogzen.

Dé hérwaarderingsreserve is noodzakelijkerwijze een gebohden reserve.
Dat volgt rechitstrecks uit de filosodfie van de vervangingswaardemethode.
De hierop geboekte bedragen zijn er immers vcor bestemd om het poten-—
tieel van de onderneming in sbtand te houden, Winstuitkérinven ten laste
van deze reserve of afboeking van verlieze n op deze reserve zijn derhalve
in beginsel ultoesloten. Dat zou slechts anders kunnen Worden wanneer de
in de herwaarderlngsreserve opgenomen bedranen niet meer nodlg zijn voor
de vervanging van. de betreffende actlva. Dltdoet zich voor bij gedaalde
vervangingswaarden of bij vermindering van de produktie-omvang, b.v. door
het afstoten.van een bedrijfsondordeel. Eecn overeenkomstig deel van de
herwaarderingsreserve is dan niet meer voor de instandhouding van het
prestatievermogen der onderneming nodig. De vrijkomende bedragen moeten
dan echter bij het resultaat van het boekjaar worden geteld, want anders
zou de vennootschap deze bedragen blijvend kunnen reserveren met ontduiking
van de dwingende voorschriften inzake de bestemming wvan het resultaat. In
'Zverband hiermede is uitdrukkelijk bepaald dat de herwaarderingsreserve in

bedoeld geval moet worden opgeheven (1eden 4 en 5)
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Met het gebonden karakter van de herwaarderingsreserve is niet in
strijd dat zij geheel of gedeeltclijk in kapitaal kan worden omgezot
zoals trouwens in de Lid-staten gebruikelijk is. In dit geval immers

blijven de betreffende bedragen in de onderneming gebonden (lid 3).

Volgens het bepaalde in 1id 6 is het verboden de door het stijgen
van de vervangingswaarde te laag geworden waardecorrocties van voor-

gaande joren in te halen.

Artiksl 31

De Lild-staten kunnen nog een andere ofwijking.van het aanschaffings-
waardebeginsel toestaan. Bedoeld wordt de herwaardering van materiZle '
vaste activa alsmeds van deelnemingen en andere financi8le vaste activa.
De herwaardering is anders dan de Waardering vdigens_de vervangiﬁgs-
waardemethode in de meeste Lid-staten fogzelaten, met name ten aanzien .
van terreinen en deelnemingen. Hicrmeode wordt beoogd de balanslezer een
juister inzicht te geven in de economische waarde_rp}de balansdatum

van het betreffende vermogensbestanddeel.

Herwaardering van vlottende activa is niet toegelaten. De noodzaak
daartoe zal zich nauwelijks doen voelen omdat dezc waarden niet lang-

durig in de onderneming zullen blijven. ;

Ook wanneer eon herwaardering plaatsvindt, dient de vergelijkbaarﬁeid
met jaarrekenirngen waarin het'aanschaffingswéardebeginsel strikt werd
toegepasty verzekerd te blijven. Wat dit betreft kan worden verwezen
naar «de«reeds gemaakte opmerkingen over de toepaésing van de vervangings-—

waardemethode (zie tevens de toelichting op artikel 12).

De bij cen herwaardering vrijkomsnds meerwaarden moeten op de her-~
waarderingsreserve worden gobockt. Deze heeft een gebonden karaktier zo-
lang de daarin opgenomen meerwzarden niet zijn gerealiseerd. Is deze

voorwaarde vervuld, dan is opheffing verplicht. De betreffende\bedragen

Soee
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moeten bij het resultezat van het boekjaar worden geteld tcneinde de
vennootschapsorganen die over de bestemming van het resultaat te be-

slissen hebben, in staat tc stellen hun besluit te nemcn.

Om dezelfde redenen als hierboven in de toelichting op artikel 30
zijn uitceengezet, verzet niets zich tegen een gehele of gedcelteli jke

omzetting van de herwaarderingsreserve in kapitazl.

Bij de opstelling van de bepalingen over de herwaardering werd in
de richtlijn het geval van wettelijke horwaarderingen die eventueel
in de Lid-staten zouden kunnen worden toegestaan met het'oog op de zeld-

ontwaarding, bulten beschouwing gelatan.

Artikel 32

De praktijk in ds Lid-staten ten aanzien van de opvoering onder de
activa van de balans en de waardering vahn kosten van oprichting en uit-
breiding der onderneming is niet gelijk: In sommige Lid-staten worden
deze kosten onmiddelliljk afgeschreven en hun opvoering onder de activa
is ofwel wettelijk verboden ofwel. in de proktijk weinig gebrukelijk. In
andcre Lidustéﬁen daarentegen ‘kKunnen deze kosten worden geactiveerd,
maar in dat geval moeten £i'j zo snel mogelijk worden afgeschreven of
nag geen enkele winst worden uitgekeerd zolang zij niet volledig zijn

afgeschreven.

De riohtlijﬁ verbledt niet dat kesten van oprichting en uitbreiding dex
onderneming worden geactiveerd. De Lid-staten worden daarin vrijgzclaten.
Actirering werd toelaatbaar geacht omdat ecn volledige afschrijving in
één bogkjaar aan het inzicht in de resultaten van de vsnnootschap af-
breu’t zou kunnen doen, Wanneer het nationale recht tosstaat dat zij
onder de activa worden opgevoerd, moeten dcze kosten in een speciale
post van het balansschema worden opgenomcn {artikelen 8 en O, onder B)o
Voorts moeten zij uiterlijk binnen vijf jaer worden afgeschreven.

Zolang deze kosten niet volledis zijn

ofeoe
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éfgeschreven, mag goen winst worden uitgekeerd, tenzij het bedrég van

de vrije reserves tenminste gelijk is aan het bedrag van de niet-
afgeschreven kosten. Een rechitvaardiging voor het bijzonder strenge
karakter van deze waarderingsregel kan worden gevonden in het feit dat

het Siiwijls zeer moeilijk zal zijn het nut en daarmede de waarde: van

deze kosten vast te stellen ,

-

De richtlijn geeft geen omschrijving van kosten van oprighting en
uitbreiding der onderneming. De verschillende definities:uit het natio-
:nale recht blijveh dus van kracht. Een codrdinering daarvan werd niet
nodig geoordeeld enerzijds vanwegs het, in het normele geval, onbeteke-
nende karakter van de in deze post opgenomen bedragen en anderzijds
vanwege het strenge karakter van de voorgeschreven waarderingsregels.

De inhoud van deze post moet overigens in-de bijlage worden bpgegeven.

Artikel 33

. In dit artikel is bcgaald hoe.de vaste activa gewaardeerd moeten
worden. Vaste actlva me t/beperkte gebruiksduur moeten worden verminderd
met waardecorrccties volgens ecen plan dat voldoet aan de regels van een
behoorlijke bedrijfsvoering. Aan deze voorwaarde voldoen alle waarde-—
correcties die tot een zinvolle, niet willekeurige verdeling der aan-
schaffings- en vervaardigingskosten over de gebruiksduur leiden. Daar-
naast zijn wagrdecorrecties op alle vaste acfiva, ook als hun gebruiks-
“duur niet beperkt is, toegelaten om deze goederen op te nemen tegen de
laagste waarde die zij op de balansdatum bezitten. Deze waardecorrecties
hebben+alleen dan een vernlicht karakter wanneer mag worden verwacht dat
- het om een duurzame waardevermindering gaat (1id 1 c¢) onder bb) ). In
tegenstelling tot wat voor de vlottende activa is bepaald, behoeft
immers bij de vaste activa dle per dzfinitise wvoor duurzaam gebruik ten
behoeve van de bedrijfsuitoefening bestemd zijny geen rekenlng te worden

gehouden met tijdeli jke waardeschommellngen.

ofees
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Om de vorming van stille reserves tegen te gaan, werd benaald dat
de hogere waarde moet worden vermeld zodra voor vermelding van de lazgste

wazrde geen grond meer bestaat(zie 1id 1 ¢) onder dd) ).

In enige Lid-staten heeft de fiscale wetgeving een belangrijke in-
vlioed op de commercié€le balans. Bijzondere waarderingen op grond wvan '
fiscale voorschriften worden in die landen alleen dan door de fiscus
; aanvaard, wanneer de vennootschap deze tevens in zijn commerciéle balans

opneemt. In verband hiermede en ter verzckering van de vergelijkbaarheid
van de jaarrekeningen werd bepaald dat buitengewone waardecorrecties die
.hun oorzaak vinden in fiscale voorschrifiten, afzonderlijk in*de bijlage

moeten worden vermeld (1id 14d).

Het‘voorschrift,de bijkomende kosten tot aanschaffingskoston te Teke-
nen, wordt noodzakelijk geacht om de vorming van stille reserves aan

banden te leggen (zie 1id 2).

De ondernemingen wordt de keuze.gelaten of zij de togrekenbare indi-
recte produktiekosten al of niet in delvervaafdigingskosten willen op~-
nemen. Zij hebben daardoor de vrijheid om bij gebruik van het in de prak-
tijk reeds vaak toegepaste sysidem van kostenberekening de toerckenbare
indirecte produktiekosten weg:te laten, nie in de laatste plaats om hier-

door tot een voorzichtige 'waardering te geraken (zie 1id 3).

De Lid-staten kunnen toestaan dat rente van vreemd vermogen in de ver-

vaardigingskostenworden opgenomen. Dit is alleon tocgelaten voor zover zij deel w

meken van de bedrijfs- en administraticve kosten (zie 1id 4, a) . De Lid-
staten kunnen eveneens toestaan dat rentalvaﬁ eigen vermogen tot de ver-
vaardigingskosten wordm gerekend onder voorwaarde dat in de HWijlage de
rentevoet vermeld:wordt (zie 1id 4 b). Deze regeling wordi bedrijfsecono-
.misch noodzakelijk geacht opdat in bijZondere gevallen geen verkeerd beeld
van de winstpositie ontstaat (b.v. bij woningbouwondernemingen die de bouw

met eigen vermogen financieren).

enn
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Artikel 34

Ten sanzien van de opvoering onder de active van de balans en de waar-
dering van kosten van onderzoek en ontwikkeling vinden dezelfde bepa-
lingen toepassing als in artikel 32 zijn opgenomen véor de kosten van
oprichting en uitbreiding der onderneming. In dit verband kan-hetzelfde
worden opgemerkt als in de toelichting op artikel 32 staat‘vermeld.
Wanneer het nationale recht toestzat dat deze kosten onder de activa
worden opgevoerd, moeten zij in de balans onder de daartoe voorziene

posten worden opgenomen (zie artikelen 8 en 9, onder C I, 1). o

De op de balans geboekte goodwill moet in boginsel uiterlijk binnen.
- vijf jaar worden afgeschreven. Ook al bestaat dit voorschrift niet in
alle Lid—-staten = in één Lid-staat wordt ‘goodwill nooit afgeschreven,
in een andere Lid-staat echter vindt directe afschrijving plaats -
werd deze oplossing uit het oogpunt van de co%rdinatie toch noodzake-
1ijk gcacht om een zekere gelijkwaardigheid bij de boekhoudkundige
bechandeling van doeze post te verzekeren. Anders dan bij de kosten van
ovrichting en uitbreiding der onderneming en Ac kosten van onderzock
werd het in Ait geval nict nodiz geoordeold de uitkerihg van winst te
verivreden, zolame geon volledige afschrijving heoft plaatsgevondenm. Het -1
goat immaen dm oGkt govhd om vvwmcgcmsbostaﬁddelen.waarvoor uitgaven zijn
gedaan. ‘

Artikel 35

Dexvereenvoudigde waarderingsmethode die dit artikel toelaat wvoor
de materidle vaste activa alsmede voor de grond-, hulp- en brandstof-
fen, is in de meeste Lid-staten toegelaten. Deze methode vormt ecn
uitzondering op het bezinsel vaa de individuele waardering dat is
ncergelegd in artikel 28, 1id 1 e). In verband hiermec werd |
de toepassing van deze methode beperkt tot die gevallen waarin de totaal-
waarde van de betreffende activa voor de onderneming van ondergeschikte

betekenis is (bijv. reparatiematerieel, gereedschappen etc.).‘

o oes
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Artikel 36

De vlottende activa zijn er toe bestemd in omloop te worden gcbracht en
moeten daarom worden gewaardeerd volgens het beginsel van deilaagste
waarde. De laagste waarde resultecrt uit een vergelijking tusgen de aén—
schaffings~ of vervaardigingskosten en de werkelijke waarde op de bélans—‘
datum. Meestal zal de laagste waarde die op de balans door middel van
waardecorrecties moet worden aangegé?en, worden gevormd door de dag- of
marktprijs. Kunnen deze echter niet worden vastgesteld zoals b.v. bij
goéderen in bewerking, werk op bestelling cf vorderingen, dan zal als
voornaamste criterium voor de vaststelling van de waarde op de balans-

datum gelden de op dic datum te realiseren waarde.

De in 1id 1-¢) voorziene mogelijkheid om tot buitengewone waardecor-
recties over te gaan met het ocog'op in ezn naaste tockomst te verwachten
waardeverminderingen, moet zeer. beperkt worden uitgelegd. Hiermede zijin
bepaalde goederen bedoeld zoals non-ferro metalén wier waarde belangrijke
schommelingen ondergaat. Daar de waarde van deze goederen op de balans-
datum willekeurig kan'zijn, is het in overeenstemming met het beginsel
van de voorzichtigheid met latere waardeverminderingen rekening te

houden.

Voor wat betreft het bepaalde in 1lid 1.3) en e) en 1id 2 kan worden

verwezen naar de toelichting op artikel 33.
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Artikel 37

Dit artikel maekt niet een andere waarderingsmethode mogelijk dan in
artikel 36 is voorzien, doch laat alleen een vereenvbudigde methode toe
voor de berckening van de aanschaffings- of vervaardigingskosten wanneer
deze kosten voor gelijksoortige bestanddelen van de voorraden verander-

1ijk zijn. Dergelijke methoden zijn in alle Lid-Staten bekend.

Artikel 38

Het bedoelde geval zal zich vooral voordoen bij de'emissie van obligaties
onder pari. Het is evenwel niet uitgeslotén dat ook bij andere schulden
op lange termijn een gedselte van de rente niet pro rata temporis wordt be-
taald. De betrokken bedragen betreffen danAmegrdere boekjaren en om die re-—

den is hun activefing gerechtvaardigd.
. .
De Lid-staten kunnen zelf bepalen onder welke post aan de actiefzijde

van de balans het betreffende bedrag moet worden opgenomen. In sommige
Lid-staten gebeurt dit onder de kosten van oprichting en uitbreiding der /
ondernening, in anders onder-dé¢ overlopende posten. Ben codrdinering
hiervan is niet absoluut noodzakelijk omdat de betreffende bedragen toch

hetzij in de balans hetzij in de bijlage afzonderlijk moeten worden vermeld.

Artikel 39

" De vorming van stille reserves onder de post voorzieningen is verboden.
Van de andere kant hebben de ondernemingen de plicht voor alle op de
balansdatum voorzienbare risico's voorzieningen te ﬁormen (artikel 28
1lid 1 ). Ter voorkoming van misbruiken werd bepaald dat voorzieningen
die op de balans'ohder de post 6verige foorzienihgen zijn opgenomen, in de

bijlage moeten worden toegelicht voor zover zij van enig belang zijn.
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Afdeling 8

Inhoud Van de bijlage
- Artikelen 40, 41 en 42

De blglage moet met het oog op de in artikel 2, 1id 3 omschreven doel-
stelling een toelichting geven op de.versohlllende posten van de balans

en de winsi- en verliesrekening (artikel 40 ).

Artikel 41 geeft een opsbmming van de inlichtingen die in ieder "geval
. in de bijlaze moeter worden verstrekt, Toﬁ het doen van andere opgaﬁen
in de bijlage verplichten de artikelen 3, 4 1id 2, 10 1id 1,+11, 12 1id
3 en 4, 26 1id 2, 28 1id 2, 30 1id 1, 31 1id 1, 32 1lid 2,-33 lid
‘1¢c)oc)end)end, 34, 36 1id 1 ¢ en e), 38 1id 1, 39 en 42.

In‘de eerste plaats is het van groot belang dgt-de vennootschappen mede-
<de11ng doen van de waarder:nvsmethoden, daaronder begrepen de voor de bereke-—
.ning van de waa“decor“oct1es gevolgde methoden, die zij voor de verschillende
posten van de Jaarrekenlng hebben toegepast (artlkel 41, nr 1). Dit kan bij-
voorbeeld betreffen de toepassing van artikel 35, de berekening vén buiten-
gewone waardecorrecties krachtens artikel 36 1id 1 c) of de berekening van
de aanschaffings— of vervaardigingskoster van de voorraden volgens één van
de door drtikel 3T voorziene methoden. Voor wat befreft een_waariering oD
basis van de vervangingswaarde of een herwaarderihg volgt een dergelijke
mededelingsplicht reeds uit de artikelen 30 1id 1 en 31 1lid 1. Wanneer de
vennootschap haar waarderingsmethoden in enigerlei opzicht wijzigt, dan moet -
zij dit ingevolge artikel 28 1id 2 afzonderlijk in de bijiage vermelden '

en motiveren.

lIn dé bijlage moeten naam en zetel worden genoemd van de ondernemingen
waarin de vennootschap tenminste 10% van het kapitaal bezit; daarbij moeten
worden opgegeven het zandeel in het kapitaal, dat de vennootschap bez1t,
* alsmede het geplaa,ste kapitaal, de reserves en h”t resultaat van

het laatste boekjaar van de betreffende onderneming

Seus
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(artikel 41 nr 2). Deze. vermeldingsplicht heeft derhalve niet zlleen
betrekking op ondernemingen waarin de vennootschap een deelneming bezit
in de 2zin van artikel 14. Al deze opgaven zijn noodzazkelijk om de balans-
lezer een beter inzicht te verschaffen in de waarde van deze vermogens-
bestanddelen. De enkele vermelding van de aanschaffingsprijs van de aan-
delen gecft dikwijls een onjuist beeld van do positie van de betreffende

onderneming.

Om te voorkomen dat de gevraagde inlichtingen de bijlage onhanteer-
baar zouden maken, is het de Lid-staten ingévolge artikel 42 ‘toegestaan
te bepalen dat deze in een overzicht worden gegeven dat net “inachtnering
van het bepaalde in artikel 3, 1id 1 en 2 van de richtlijn 68/151/EEG van

9 maart 1968 wordt nedergelegd. In de bijlage moet op.dit overzicht worden

gewezen. Tenslotte kunnen de Lid-staten bepalen dat deze inlichtingen niet
behoeven te worden verstrekt indien naar goed koopmansoordeel de kans be-

-9 .
&

staat dat acn 35pn van de betrokken ondernemingen hierdoor een aammerkeli jk

nadeel wordt berokken&; wel moet het weglaten van deze opgaven iﬁ de
bijlage worden vermeld (artikel 42 b).

Ter informatie van de aandeelhouders werd het wenselijk geacht dat
het gebruik van het toegestane kapitaal in de bijlage wordt wvermeld,
(artikel 41 nr 3). Er'moge overigens aan worden herinnerd dat krachtens
© artikel 2 1id 1 e) van de richtlijn 68/151/EEG van 9 maart 1968 het
bedrag van het geplaatste kapitaal jaarlijks moet worden openbaarge-
maakt indien ‘in-'do oprichtingsaktc of ‘des statuten een toegestaan kapi-

taal wordt genoemnd.

Voor aandeelhouders en derden is het van belang op de hoogte te zijn
van het bestaan van winstbewijzen, converteerbare obligatiesen soort-
geli jke waaidepapieren of rechten (artikel 41 nr 4) omdat het bestaan

Van de vennootschap hierdoor ten zcerste kan worden beinvlced.

feen
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Het begrip soortgelijke rechten doelt c.a. op aan de bestuurders en

werknemers van de vennootschap verleende optierechtesn op aandelen.

In de bijlage moet tovens opgave worden gedaan van het totaalbedras
van de financi&le verplichtingen die niet in dec balans zijn opgcenomen,
voor zover opgave daarvan voor 4de beoordeling van de financille po-
sitiec van nut is, (artilel 41 nr 5). Het voorschrift doelt op ver-
plichtingen die niet als voorzieningen noch als schulden kunnen worden
aangemerkt. In dit verband dient te worden gcdacht aan verplichtingen
uit leasing-overeenkomsten, uit overeenkomsten op lange bterihijn tot

huur van scheepsruimte of onroerend goed.

Opgave van de personeelskosten in de bijlaze dsiallecen dan verplicht
wanneer dc winet- en verliesrekening is opgesteld volgens het in arti-
kel 22 of 23 voorzicane schoma, waarin deze ltdten niet afzonderlijk

worden vermeld (artikel 41 nr 6 ).

De belastingen die zijn opzenomen in het bedrijfsrcsultaat,
het financiBle resultaat of het buitengewone resultaat, moeten voor

elk van deze resultaten afzonderlijk worden vermeld (artikel A1 nr 7).

Van de cnce Lid-staat tot de anderc bestaan aanzienlijke verschillen
tussen de fiscale voordelen die aan de ondernemingen worden toegekend.
Naargelang deze vani invlioced zijn op 4z jaarreckeningen, is het mct het oog op
voraeli jkbaarheid wan de jaarrekeningen,ven zroct belans, dat het be-
drag waarmede he¢t resultaat van het boekjaar is goewijzigd door de toc-
passing vanfiscale voorschriften in de bijlage wordt vermeld (artikel
41 nr 8).

Opgave van het totaalbedrag van de bezoldigingen van de leden van de
organen van bestuur, beheer of toezicnt die hun voor het vervullcn van hun
functic over het bockjear werden toegekend, onderverdeeld naar de ge-
noemde grocpen personen, is van groie betckenls voor dc aandeclhouders
(artikel 41 nr 9).
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Tenslotte hebben zowel aandeelhouders als derden er belang bij te
ﬁeten in hoeverre voorschotten of kredieten aan de leden van genoenmde
organen zijn versirekt en in hoeverre de vennootschap garantie-
verplichtingen ten bchoeve wvan deze personen = 18 aangegaan (arti—
‘kel 41 nr ). Deze informatiepiicht kan uiteraard geen betrekking heb-
ben op Lid-gtaten waarin dergelijke handelingen ten bechoeve van

leden van de organen van de vennootschap rechtens-verboden zijn.

Afdeling 9

Inhoud van het jaaroverzichit

Artikel 43

In het jaaroverzicht moet medecdeling . worden gedaan van alle'ge-
beurtenissen dic niet rechtstreeks op.bepaalde posten van de jaarre~
kening betrekking hebben doch de.economische becordeling van de ven-
nootéchap in haar geheel raken. De organen van de vénnootschap geven
in dit overzicht hun persoonlijk oordeel overde ontwikkeling en de

toekomstmogeli jkheden van ‘de vennootschap.

Het onderscheid dat in de richtlijn wordt gemaakt tussen bijlage en
jaaroverzicht, bestaat niet in alle Lid-staten. Er is geen bezwaar tegen .
dat opgaven die in de bijlage en in het jaaroverzicht moeten worden ge-
daan jin één stuk worden gegeven mits hierin alle door de richtlijn
gevraagde informatie wordt opgenomen. Wel moet in het oog worden ge-—
houden“dat krachtens artikel 44 1id 2 de bijlage als bestanddeel van
de jaarrekening in zijn geheel moet worden bekendgemaakt in een natio-
naal pgblikatioblad terwijl voor de bekendmaking van het jaaroverzicht
kan worden volstéan met een mededeling omtrent de nederlegging in een
nationaal publikatieblad (zie artikel 44 1lid 3). Wordt‘een enkel stuk
opgesteld, dan dient uiteraard de voor de bijlage geldende wijze van bekend-

making te worden gevolgd,

'/".'
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Afdeling 10

Openbaarmzking

Artikel 44

De jaarrekening, d.w.z. de balans, de winst— en verliesrckening en
de bijlage moet na door de Gzartoe bevoegde organen-van de wennoot-
schap te zijn goedgekeurd,te zairen met het jaaroverzicht en . het verslag
van de met de controle van de jaarrekening belaste persoon” onverwijld
worden nedergelegd met inachtrnening van het bepaalde in artikel 3,
1id 1 en 2 van de richtlijn 68/i51/TEG ven 9 maart 1968. Vervolzens
moeten zowel de jaarrekening als het verslag van.de controleur van de
jaafrekening in hun geheel wordcn bekendgemsakt in een nationaal publi-v
katieblad. Voor wat de jaarrekening betreft derogeert deze bepaling
aan artikel 3 1lid 4 van voormelds richitlijn in zoverre volgens dit ar-
tikel voor de bekendmgking in eon natioﬁaal publikatieblad kan worden
volstaan met een uittreksel of een mededeiing omtrent de nederlegging.

Met het voorschrijvén van éen vordergaande openbaarmaking bedoelt de
| richtlijn do jaarrekening tocsaniolijker te makcn voor derden. Daartoe

behoren ook de toekomstigez“aandeclhouders van de vennootschap.

Artikelen 45-en 46

Deze voorschriften zijn opgenomen om misbruiken te voorkomen bij
o & aan de jaarrekening en het jaaroverzicht gegeven publiciteit. In
a, le andere gevallen dan in artikel 44 bedoeld waafin de genoemde stuk-
keg in hun geheel worden bekenizenaakt, moet dit geschieden in de vorm
en ggt de inhoud ten aanzien wazrvan de met de controle van de jaarreke-
ningA%élaste persoon zijn versizg heceft opgesteld en met vermelding van
de volledige tekst van de goedkeurende verklaring van de controleur van
de jaasrekening. In de in artikel 45 bedoelde gevallen 1ijkt volledige
‘bekendmakﬁng van'het controle-verslag niet noodzakelijk‘en kan worden
volstaan pet de vermelding van de’ goedkeurende verklaring van de contro-

leur van de jaarrekening.

foee
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Wanneer de controleur van de Jaarrekening zijn goedkeurende verklaring

met voorbehoud heeft gegeven of geweigerd dan mcet zulks met opgaaf
van redenen worden bekendgemaakt.

Wordt de jaanekéning slechts gedeeltelijk bekendgemaakt, bijvoor—
beeld voor reclamedocleinden, dan moet er op worden gewezen dat het om
een vereenvoudigde weergave'gaat en moet wcrden verwezen naar het na—
tionale publikatieblad waarin de volledige bekendméking heeft plaats—
gevondene Om ieder misverstand fe vernmi jden werd bepaald dat de goed-
keurende verklaring van de controleur van de jaarrekening niet ‘mag
worden bijgevoegd. 3=Er dient niettemin te worden vermeld of de goced-—-

keurgnda verklaring met of zonder voorbehoud is gegeven dan wel is ge-
weigerd,

Artikel 47:

Zie de toelichtirg op artikel 5;

Afdeling 11

Voorschriften betreffende vennootschappen met beperkte

aansprakelijkheid

Bij vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid is openbaarma—
king van de jaarrekening niet strikt noodzakelijk voor de informatie
van de vennoten. De aandeelhouders van ecn naamloze vennootschap kunnen
in het normale geval allecen door openbaarmaking van de jaarrekening
worden ingelicht. De vennotén van een vennootschap met beperkte aan-
sprakelijkheid echter zijn de vennootschap bekend en kunnen door haar
individueel worden ingelicht. Voor vennootschappen met beperkte aan-
sprakelijkheid kan derhalve een onderscheid worden gemaakt tussen de
interne informatie ten behoeve van de vennoten en de externe informa-

tis ten behoeve van derden, waaronder creditecuren.

Voor wat bstreft de interne informatic kunnen de voorschriften
die voor ds naamloze vennootschappen werden opgesteld, zonder enige
moeilijkheid op de vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid tos-—
passelijk worden verklaard. Voor het verkrijgen van een zo juist moge-
lijk ingicht in het vermogen, de financiGle positie en de resultaten
van de vennootschap moeten de vennoten van een vennootschap met beperk—
te aansprakelijkheid op gelijko voet werden bzhandeld als ds aandeelhou-

ders van een naamloze vennootschape.

of .
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Voor wat de externe informatie betreft ligt dit moeilijker. Moet de
jaarrekening, nu deze informatie alleen betrekking heeft op derden, in alle
gevallen in haar geheel worden bckendgemankt ? In de Lid-staten wordt deze
vraag op geheel verschillende wijzen beantwoord. In sommige Lid-staten is
men van mening dat zodra de aanspreckelijkheid wordt beperkt, naar buiten
uitgebreide inlichtingen moeten worden verstrekt om de belangen van
crediteuren en andere derden te beschermen; er wordt dus voor wat de
 openbaarmeking betreft tussen naamloze vennootschap en vennootschap met beperkte a:
sprakelijkheid geen onderscheid gemaakt. In andere Lid-staten is de
omvang van de openbaarmaking voor vennootschappen met beperkte adnsprake-
1ijkheid afhankelijk van de grootte van deze vennootschappen..Vdor grote
vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid wordt een vefgaande open-
baarmaking noocdzakelijk geacht vanwege hun betckenis yodr'de nationale
economie, Voor vennootschappen met beperkte aansprakelijkiieid mct ecn
geringere omvang komt, naar de mening van de wetgever, het belang dat
deze vennootschappen kunnen hebben om hun jaariekening niet openbaar te
maken, in botsing met het belang van derden, dat juist openbrarmaking
verlangt. Genoemde Lid—staten hebben dit.belangenconflict opgelost ten
gunste van de vennootschappen door deze tot geen enkele openbaarmaking

te verplichten.

In de richtlijn nr. 68/151/FEG van 9 maart 1968 is het beginsel
van de verplichte openbasrmzking van de jaarrekening van vennootschappen
met beperkie aansprakelijkheid reeds neergelegd. De verplichte toe-
passing van deze bepaling is uitgesteld tot de tenuitvoerlegging van de
onderhavige richilijn die deze openbaarmaking zowel naar inhoud als

nzar omvang moet regelen (artikel 2, 1id 1 f.).

o]
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Het doorslaggevende argumen* voor dec verplichte operbaarmaking van
de jaarrekening van venmootschappan met beperkte asmsprakelijkheid is het
privilege van de beperkie aansprakelijkheid.' Het veruaal van crediteuren
is beperkt tot het vermngen van de vearoctschap. Het is dan volstrekt nood-
zakelijk dat zij door een z:kere opswozarne <ing van de jazrrekening in
staat worden gosteld de stand van het vermcgen na te gaan. Zo niet, don
valt de beperking van de aansprakeli jkheid niet langer te rechtvaardigen.
De beperking van de aansprdkelijkheid is aan ce ene kant een voordsel
voor de vemrroten doch vormt anderziids een nadeel voor de schuldeisers.
Zij moet daarom samengaan met een zskere openbaarmaking van de jaar—

rexening.

Voorts moet er op worden gelet dat in sommige Lid-staten de vorm
van vemacotschap met beperkte aans*rakelngheld wordt..gekczen door
ondernau;agen wgarvoor in andere Li dvetaten de vorm: van rnaamloze vennoot-
schap gebruikeclijk is. Voorzover het daarbij om concurrerende onder-
nemingen gaét, is het in het belang van een onvervalste mededinging
op de gemeenschappelijke markt geboden Gzt beide vennbotschapsvormen
op het gebied‘van de financiéle verslaggeving zo veel mogeiijk ean

dezelfde eisen worden onderworpen.

. .- Tenslotte heeft de voorgeschreven openbaarmaklng ten doel in een
algemene economische behoefte 'te voorzien. Deze behoefte vloeit voort
uit de omstandigheid dat'een steeds groter deel van de industrie in

de Gemeenschap in de vorm ener venncotschap met beperxte aansy e111k-

heid is georganiseerd.
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De onderhavige richtlijn onderwerpt nict alle vennootschappen met
beperkte aansprakelijkhceid aan dezelfde openbaarmakingsplicht. Overeen-
komstig de door de Raad in de richtlijn nr. 68/151/EEG van 9 maart 1968
getroffen beslissing is bij de vaststelling van de omvang van de open=—
baarmaking rekening gechouden met de grootte van de vennootschap. Naarmate
een vennootschap met beperkte aanspreakelijkheid van meer belang is voor
de nationale economie en voor de gcmeenschappelijke markt, is de .functie
der openbaarmaking van meer gewicht. Drie kategoriecn van vernootschap-
pen werden onderscheiden. Vennootschappen met beperkte aangprakelijkheid
van de eerste kategorie moecten voor wat de openbaarmakirig betreft aan
dezelfde bepalingen worden onderworpen als de naamloze vennootschappen.
Voor vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid van de tweede
kategorie wordt de Lid-staten eenzelfde uitzonderingsmogelijkheid gegeven
als in artikel 24 is voorzien vonr naamlozevennootschappen van verge-
lijkbare grootte. Dit houdt in dat de netto~omzet niet afzonderlijk in
de winst- en verliesrekening bechoeft te worden vermeld wanneer de
nationale wetgever zulks juist acht.” Voor vennootschappen met beperkte
aansprakelijkheid van de derde.kategorie moet het de Lid-staten worden
toegestaan ontheffing te verlenen van de verplichting tot openbaarmaking

van de winsi- en verliesrekening.

De gekozen oplossingen kunnen als volgt schematisch worden samen—

gevat :



-85 -

XIv/144/71-N

Kategorieén

T

Balanstotaal
in rekep- -7

eonheden

_ Netto—omzet

in reken-
eenheden

Gedurende het
boekjaar ge-
middeld in

dienst zijnde

Openbaar-
naking

I. (zie-
. ar‘tlkel 50'
1id 1)

'boven 1 mil-

lioen

boven 2 mil—

lioen

aantal yowimencrdl

boven 100

- Hjaarrekening
- ljaaroverzicht

en verslag van
de controleur
v/d jaarreke—
ning

II. (zie
- artikel 50,
- 1id 2a))

ivanaf 100.001

tot 1 millioen

vanaf 200.001

" tot 2 millioen

i
¢

‘ivanaf 21 tot

100

]

:als onder Ij

~het nationale

jrecht kan be-

ppalen dat de
etto-omzet

Eiet afzonder-
ijk in de

twinst- en ver-—
fliesrekening

choeft te

- jworden vermeld

i
$11. (zie
artikel 50,

-1id 2 b))

om et o -  — e A b1 =

RSN —

tot 100.000

tot 200.000

tot 20

als onder I
thet nationale
frecht kan be-
palen dat met
de openbaar~
naking van een
wvereenvoudigde
alans en een

volstaan

" Voor de overgang naar de tweede of de eerste kategorie is het voldoende

dat aan één van de criteria van deze kategoriéén wordt voldaan.

vy

~ Jjvereenvoudigde
" bijlage kan worden

Opmerklng verdient dat b13 de vaststelling van de bedragen ter bep7l1ng van
de eerste kategorle werd ultgegaan van-het voorstel van de Gommissie uit 1964
.voor een eerste rlchfllgn op basis van artlkel 54, 1id 3 g) van het EEG-Verdrag
(supplement van het bulletln van de EEG, nr. 3—1964, blz. 13 e.v.). Artikel 2,
- nr 6 van dlt voorstel bepaalde dat vennootschappen met beperkte aansprakelijk-

heid met een balanstotaal boven_l millioen rekeneenheden, hun balans en hun
winst- en verliesrekening openbaar moeten maken.

o

.../...
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Artikel 48

De jaarrekening en het jaaroverzicht die aan de venncten worden voor-
gelegd - het gaat hier dus om deﬂ interne‘ informatie - moeten met inacht-
neming van de in de richtlijn voor de naamloze vennootschappen opgenomen
voorschriften worden opgesteld. Er bestaat immers geen enkele reden de
vennoten anders te behandelen dan de aandeelhouders van een nanmloze

vennootschap.

Vennootschappen met beperkte aansprakeliljkheid wordsn o.a. hicrdoor
gckonmerkt dat zij vaak tegenover hun vennoten vorderingen en verplich—
tingen hebben die van bijzondefo betekenis kunnen.zijn voor de positie
van de vennocotschap. In de richtlijn wordt hiermcde rekening gehouden
door de afzonderlijke opﬁooring van deze pogten voor te schrijvoen.
Overigens moeten de benamingon van de in .de. schema's voorzicerne posten
wordén aangepast aan de¢ rcchtsvorm van-dg venmootschap met beperkte

aansprakelijkheid.

Artikel 49

bm de informaticve ‘waarde van de jaarrekening en het jaaroverzicht
te verzekeren moeten deze stukken door ecn onafhankelijko deskundige |
worden gecontrcleszrd. Wat dat aangaat kan tussen de naamloze vennoot-—
schap en de vennootschap met beperkte aansprakelijkheid geen princi-
pieel ondergcheéid worden gemaakt. Hieruit zou de gevolgtrekking kun-
nen wordengemaakt dat vennootschappen met beperkte aansprakelijkhecid
verplicht zouden moeten worden hun jaarrekening te laten controleren
doocr''dezelfde personen die krachtens het nationale recht bevoegd zijn

dc jaarrckening van cen naamloze vennootschap te controlorens

Gelet op de bestaande verhoudingen binnen de Gemeenschap lijkt
evenwel een pragmatischarbenadering geboden. Zen groot aantal vennoot¥
schappen met beperkte aansprakelijkheid laten reeds vrijwillig hun
Jjaarrckening controleren. De betreffende peréonon voldoen echter
dikwijls niet aan d2 cisen die voor het controleren van naamloze ven-
nootschappen wettelijk zijn voorgeschrcven. In verband hiermede vol-
staat de richtlijn ermec het beginsel van de controle verplicht te
stellen terwijl het aan dc Lid-staten wordt ovcrgelaten dezo op de

meest passende wijze te organissren.
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Een verplichte controle voor het zeer grote aantal vennootschappen met beperkte
. aansprakelijkheid van de derde kategorie zou in de prakiijk onpogelijk kunnen
blijken, omdat het beroepswezen var controleurs van de jaarrekening in de
verschillerde Lid-staten te weinig leden telt .om deze controle te kumnnen
doorvoeren. Anderzijds zou een dergelijke controle voor deze-venncotschap—
pen te kostbuar kumnen zijn. Om deze redenen kunnen de vennooctschap-
pen die ann de in 1id 2 gestelde criteria voldoen, van de controleplicht
‘worden vr*'geétéld.‘ln dit geval moéten in de nationale wétgevingen'pasoende
sancties worden opgenomen om de t00ﬂa581ng van de in de ondorhav1ge richit-
lijn voor21ene bepalingen door genoemde vennootschappen te verzekeren. Wat

de criteria betreft die voor de omschrijving van de vennootschappen:

met beperkte éansprakelijkheid werden ‘gekozen, kan worden verwézen naar de

toelichting op artikel 24.

Artikel 50

In boginssl moeton éllo vonnootschappeh met bep5rkte aansprakeli jk-
h01d hun Jaarrskonlng én hun Jaa~overz1cht alsmede het vcrslag van de
met de conurole van de Jaarrekcnﬂng belaste persoon openbaarmaken en
wol op dezelfde wijze als voor de naamlozg vcnnootschappen ;s voorge-
schroven (artikel 44). 2ij diemen voorts het Qoorstel tot”bestomminé’
van de rcsultaten en de bestemmlng zelf openbaar te maken (21e artikel
47). De Lid-staten kunnen evenwel voor vennoot-

schappen met beperkts aansprakelijkhcidvnn de tweede en de derde katecgorie
een beperkte openbaarmaking voorzien.

De le—statcn kunnen vennoo+schappen met beperkte aansprake- .
113khe1d van-de tweede kategorie toestaan de winst~ en verliesrckening openbaar te
maken in“de" vereenvoudigde vorm die in artikel 24 is opgenomen voor bhepaalde
naaalozo vennootschappen. .d.w.z. zonder afzonderlijke vermelding
“van de ncito-omzet. Voor wat beiwreft de opstelling van de jaarrekening
is dit de'enige uitzondering diec voor deze vennootschappen mot beperkte
- aansprakelijkheid is voorzienj voor het overige moeten zij hun jaarre—
kening, het jaaroverzicht on het verslag van de controcleur van de jaar-
rakoning met dezelfde inhoud als voor naamloze vennootschappen. is. )
voorgesch.oeven openbaar maken. Voor wat de wijze van openbaarmaking
“betroft lijkt echtor éan.volledigo bekendmaking van de jaarrckening
in een natiohéél.publikatieblad zoals voor naamloze vonnootséhappon «

wordt verlangd, voor deze vennootschappon niet noodzakelijk te zijn.
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De Lid-staten kunnen hun daarom toestaan de betreffende stukken overeen—
kométig de normale bepalingen inzake de openbaarmaking van artikel 3 van de
richtlijn nr 68/151/EEG van 9 maart 1958 openbaar te maken (1id 2 ¢). Voor de
bekendmaking in een nationaal publikaticblad kan dan worden volstaan met

cen uittreksel of een mededeling omtrent de nederlegging.

‘ e 1id-staten kv;qen vonnootschappen muv weperkte aauwpiuxeiljkheld
van de derde kategorie?%g artikel 49, 1id 2 zijn omschreven,

tocstaan slechts een balans met een bijlage openbaar te maken. " Deze
vennoctscharpen kunnen derhalve van de verplichting tot openbaarmaking
van de winst— on verliesrekening en het jaaroverzicht worden ontheven.
Vﬁrvolgens kunnen de balans en de bijlage in verecnvoudigde vorm worden
opcnbaar gemazkt. In deze balans bechoeven allcen.doimet lettors en
romcinse cijfeors aangeduide posten van de in de artikclen 8 en 9 voor-
zicno schema's te wordon opgenomen. Met de opneming van verzamel-
posteon die niet behoeven te worden onderverdeceld, kan dus worden vol-
staany; zoals bijvoorboeld "immateri8le wvaste activa", "matoriéle vaste
activa™ engzge. Vorderingen op vennoten en verplichtingen tegenover
vennoten moeten echter afzonderlijk ' in deze balans worden vermeld omdat
dozc posten van groot bslang kunnen zijn voor de beoordeling van de
positie van de vonnootschépa Mct het oog op deze verscnvoudigde op—

stolling van de balans kan ook de bijlage worden aangcpast.

De vennootschappen met beperkte annsprakelijkheid van de derde kategorie zi
nict vrijgesteld van de verplichting cen historisch overzicht te geven
van do vaste en'de vlottende activa (zic artikel 12), doch in dit geval
kan met do opgave van do totaalbedragen voor de verschillendc groepen

ven aciiva worden volstaane.

Avenals bij de vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid van de twee~-
de kategorie werd de volledige beckendmaking in cen nationaal publikatie-
blad van de balans met de bijlage van vannootschappen met. beperkte aansprake—
lijkheid von de derde kategorie niet nodig geoordeeld. De normale openbaar—
malking overccnkomstig artikel 3 van de richtlijn nr. 68/151/33G van

9 maart 1968 is voor dezc vennootschappen voldoende (1id 2 c).

Alle vennodtschappen met beperkte éansprakelijkheid mocten zonder

uitzondering de bestemming van de resultatesn openbear maken.
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Afdeling 12

Slotbepalingen

Artikel 51

~ De richtlijn geeft de Lid-staten een termijn van 18 maanden voor de
noodzakelijke wijzigingen van hun wetgeving; Voorts wordt voor de inwerking-
treding van deze wijzigingen een aanvullende termijn van 12 maanden gegeven.
Op deze wijze kunnen de vennootschappen in staat gesteld worden, zo nodig, de
organisatie van hun boekhouding aan te passen en zich in het algemeen voor
te bereiden op het verstrekken van de door de onderhavige richtlijn ge-

vraagde informatie.

In de schema's van de balans en de winst- en Verliesrekening zijn
enige posten opgenomen die betrekking hebben op verboriden ondernemingen.
Ook in andere artikelen van deze richtlijn worden.deze ondernemingen
' genoemd. Een omschrijving van deze ondernemingen wordt echter niet gegeven.
Dit zal moeten geschieden in een latere richtlijn betreffende geconsolideerde
jaarrekeningen die momenteel wordt voorbereid. In #erband hiermee is bepaald
dat de verplichting tot het verstrekken van de met betrekking tot verbonden
ondérnemingen verlangde inlichtingen in werking zal treden op hetzelfde

tijdstip als voormelde richtlijn(1lid 2).



